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2011 年，沪深两市股指大
部分时候都是一片惨绿，但即
便 2011 年市场羸弱，IPO、再
融 资 抽 血 的 脚 步 却 未 见 停
歇。糟糕的市场让散户们损
失惨重，越来越多的小散们选
择“避而远之”，A 股交易账户
数降至冰点。

交易账户仅占一成

回顾 2011年A股市场，除
一季度有一波上攻 3000 点的
春季行情外，全年震荡下行。
股市的糟糕表现刺破了每个
股民的钱袋子。粗略计算，若
平摊至一亿股民人头上，人均
损失将近6万元。

与此同时，越来越多的投
资者选择离场，更多散户成了

“ 僵 尸 ”户 。 事 实 上 ，尽 管
2011 年以来 A 股开户数仍保
持相对高位，但持仓账户比
例却不断降低。这反映出增
量资金对市场的提振作用有
限，场外资金进场的同时场
内资金却在不断流出，到最
后，A 股的存量资金并未出
现显著增加。

中登公司公布的最新数
据显示，截至 12 月 23 日，A 股
账户总数 1.63 亿户，其中持仓
的账户数量仅仅5693万户，只
占全部账户数量的 35%，占有
效账户数量的 40%，这一水平
甚至低于 2008 年（45%）。而
上一周参与交易的 A 股账户
为 709.17 万户，仅占持仓账户
数的12.5%。

而从 2010 年年底到 2011
年年底，股票市场的有效账户
数量仅仅增加了 643 万户，休
眠账户数量则在这一年中增
加了434万户。

股民只见圈钱未见分红

但在 A 股走势如此惨烈
的情况下，去年 A 股融资步伐
并未有丝毫减速。部分再融
资的上市公司背后存在着种
种怪相，诸如富龙热电、大成
股份等一些自 2010 年以来持
续亏损的公司，也提出再融资
方案，并且得到了股东大会的
批准。

此外，上市公司只知圈钱
无意回报也成为最让投资者
气愤的 A 股 怪 相 ，WIND 资
讯统计称，这 10 年，只融资
不分红的上市公司多达 173
家，再融资总额共计 400 亿
元，却从未对股民进行过任
何现金分红。

“重融资 轻分红”不仅
引起了股民们的不满，也引起
了监管层的关注。“督促上市
公司明确对股东的回报，切实
加强对其红利分配决策过程
和执行情况的监管，强化对未
按承诺比例分红、长期不履行
分红义务公司的监管约束。”
这是日前召开的 2012 年全国
证券期货监管工作会议上，证
监会主席郭树清对于当前及
今后一个时期的资本市场改
革和监管工作中提到的其中
一点。

市场抽血不止 散户挺成“僵尸”

我在 10 年前已经退休，
之后开始学别人炒股票。

一般来讲，我一年只操作
2 到 3 只股票。前几年股市相
对稳定的时候，我的操作方式
基本上是年初和年中买入，到
年底分批出；7 月至 11 月用轻
仓做短线，进行游击战。虽然
我没有靠炒股挣大钱，但也挣
了一些小钱。

因为炒股多年，我的心态
还算平和。但 2011 年，我实
在hold不住了。如果让我用3
个词总结过去的 2011 年中国
股市，那就是苦不堪言！损失
惨 重 ！ 惨 。 因 为 就 在 2011
年，我投进股市的 50 万元如
今只剩下20万元。

以“ 汉 王 科 技 ”为 例 。
2011 年中，我分别以 25 元和
20 元购入。2011 年底，“汉王
科技”跌至 11.6 元。这只股票
在下跌的过程中虽也有过起
伏，但是，即使最高的时候距
离成本也是相差甚远。

这一年股市大跌下来，让
我连看股市行情的心劲儿也
没了，对于我来说，每天看股
市行情、大盘指数成了一件痛
苦的事情。

你想啊，每只股票都在
跌，到处都是低迷的景象，股
民们哪里还有什么希望？我
的 炒 股 朋 友 没 有 一 个 不 惨
的。这些人中，少的赔了三五
万元，多的赔了几十万元。

我还有朋友在大户室，今年
赔惨了，什么大户股、大户基
金，都是一个字“赔”。中国股
市这十年来基本上是原地踏
步，对我们股民来讲，可谓“一
觉回到10年前”。

对于2012年的中国股市，
我认为还是有一定希望的，毕
竟中国还是世界上经济发展
最快的国家之一。我最大的
愿望就是在新的一年里自己
手中的股票能早点解套，可能
解套出来以后会把钱拿出来
放银行，毕竟这样最保险了。

讲述人：股民老张

本版采写/本报记者 张羽飞

■ 猜想2012

弱势格局将继续

在政策期望屡屡落空
和紧张的资金约束下，银河
证券认为 A 股市场整体维
持弱势格局。尽管指数下
跌幅度不大，但大小盘股分
化极为严重，因此，结构调
整的意义远大于指数的波
动，预计调整还将持续。

日前召开的全国金融
工作会议上提出要提振股
市信心。银河证券认为，
新股发行制度改革目前成
为各方关注的重点，如果
采取存量发行将显著增加
市场供应预期，大幅降低
一级市场发行市盈率，也
会倒逼二级市场高市盈率
下降。

尽管小盘股在惨烈下
跌，由于大盘股的企稳，指
数上仍然表现为小幅波动，
市场结构性调整更值得关
注。银河证券建议在投资
策略上，应注意当前市场仍
然较弱，结构性风险大于结
构性机会，总体上仍然需要
谨慎，控制仓位，留有现金
掌握投资主动性。

短期潜在利空较多

对于 2012 年上半年的
股市预期，天治基金宏观策
略分析师寇文红指出，短期
内 国 内 外 的 利 好 屈 指 可
数。相反，短期内潜在的利
空却有很多。主要有：经济
增速下滑可能超出预期；
CPI 可能抬升；希腊在一季
度可能无序违约；欧洲商业
银行面临资本充足率不足
的困境等等。

目前经济趋势继续向
下，市场情绪非常悲观，在
此背景下，上述利空大于利
好，很可能导致市场继续下
跌。因此我建议近期继续
耐心等待，配置少量低估值
大盘蓝筹股（银行、类债券
的铁路股、债券），回避业绩
预期不佳的强周期、高估值
股票、中小盘、创业板股票。

行业轮动大有可为

对于未来的市场行情，
光大保德信行业轮动基金
拟任经理于进杰认为，2012
年市场缺乏整体性机会，但
是受宏观经济周期和行业
景气度影响，从行业轮动中
去寻觅投资机会还是大有
可为。

于进杰进一步表示，近
期出现了许多新兴市场的
货币集体对美元贬值的趋
势，因此 2012 年要警惕新
兴市场可能需要面对经济
泡沫破裂的风险。在此大
背景下预计 2012 年 A 股将
缺乏整体性机会，系统性
风 险 却 会 呈 现 加 大 的
趋势。

■ 我的2011

家住北京石景山的老张是个有着10年炒股经验的老股民，
自从10年前退休后，就开始跟着邻居学炒股。一般来说，每天
早上不到8点就准时离家去营业部“上班”。他自称炒股多年心
态还算平和，但2011年实在是hold不住了。

50万赔得只剩20万

主菜

“熊掌”全球A股在2011年以21%的跌幅“熊掌”全球。上面乌云盖顶，下面
哀嚎一片。散户们承受不住频频下滑的指数，纷纷选择割肉离场。

2011年沪指走势
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