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有色金属领涨 沪指涨幅创27月新高
暴涨4.18%，收报2298.38点，深成指涨幅逼近5%；经济数据等多重利好被认为是上涨推手

沪深股市周二收盘大
幅 上 涨 ，其 中 沪 指 飙 升
4.18%，收报 2298.38 点，单
日涨幅创 27 月新高；深成
指飙升 4.95%，收报 9264.09
点。去年第四季度 GDP 强
于预期以及向市场注入流
动性预期增强被认为是市
场上涨的主要推动力。

两市A股仅8只下跌

昨日沪深两市双双上
涨，深成指涨幅逼近5%，沪指
4.18%的单日涨幅创下2009
年10月9日以来的新高。

沪深两市成交也大幅
放大，昨日两市成交 1383.7
亿元，较周一的 807 亿元放
大七成。至收盘时，两市A
股涨停股票超过 100 只（不
含ST类个股），下跌股票总
共只有8只。

国际国内形势昨日均利
于 A 股表现。海外市场方
面，周末标普降低多国评级
的利空消息已释放，欧美股
市未跌反涨，黄金、铜等大宗
商品资产价格连续上涨，带
动国内有色、黄金等股票。

国家统计局此前发布
的数据显示，2011 年第四
季度 GDP 较上年同期增长
8.9%，全年 GDP 较上年增
长 9.2%。虽然第四季度增
速回落，但仍好于此前市场
预期的8.6%的增幅。

农银汇理基金人士指
出，GDP 数据好于预期，加
之通胀得以控制，目前中国
经济状况良好，经济软着陆
的概率增加。

养老金、国际板
释放利好信号

对于股市而言，资金供
给将增加的消息也大幅刺
激了投资者信心。中国证
券报周二在头版称，1000

亿元的地方养老金有望在
第一季度投资国内资本市
场，南方某省已经将千亿养
老金移交全国社保基金理
事会运营。

此前证监会主席郭树
清也多次表示将推动养老
金等入市。博时基金人士
表示，这一消息给投资者带
来深远的联想。

此外，对于改善A股资
金面的另一个有利信号是国
际板不会在近期推出。上海
市长韩正此前表示，目前并
非推出国际板的最好时机。

博时基金人士认为，此
次大涨受到了国内、国际多
重利好消息的刺激，也是压
抑过久的市场情绪的一次
爆发，但反弹持续的高度还
需要观察确认。

有色金属板块整
体逼近涨停

在昨日 A 股盘面表现
上，个股普涨，沪深两市仅
有 9 只个股下跌，但表现最
为抢眼的是有色金属、煤炭
等资源板块。其中有色金
属板块整体接近涨停，中国
铝业、紫金矿业等 56 只个
股 涨 停 ，占 整 个 板 块 的
85%，非 ST 类有色金属个
股中，涨幅最低的博威合金
涨幅也达到 7.76%。煤炭
采掘行业中7只个股涨停。

资源股一方面有国际
大宗商品价格的影响。在
周末欧元区国家遭遇评级
下调之后，大宗商品市场周
一不跌反涨。

此外，国内 GDP 数据
好于预期，也使得大宗商品
市场对中国经济的担忧稍
缓。此前摩根大通报告认
为，2012 年影响大宗商品
升势的三个主要因素是欧
洲经济衰退、中国经济硬着
陆和美元升值。

上个月以来，多数的投
资者都在谈论政策可能出现
的放松。不少机构投资者因
此得出了上半年机会将大于
下半年的结论。

从昨日 GDP 数据影响
的股市走向看，投资者对于
未来趋势的看法仍着眼于经
济继续回落，期待随之带来
政策的放松。

存款准备金率预
计仍会下调

摩根大通中国区全球市
场业务主席李晶指出，由于
向欧盟和日本的出口减少，
外部需求疲弱，预计今年 1
季度 GDP 增长将进一步放
缓到7.6%。

李晶认为，GDP 增速的
减缓将使得政府将更多的注
意力转向促进增长。李晶预
计今年上半年会出现 3 次存
款准备金率下调，新增贷款
增长亦会达到8.2万亿元。

此外，政府官员在近期
频频表态支持股票市场的发
展和改革，也在一定程度上
提升了投资者信心。这些言

论包括温家宝总理此前提振
股市信心的讲话，其中列举
了完善新股发行、促进上市
公司红利分配等措施。此外
履新的证监会主席郭树清也
频频发声将采取措施促进分
红、机构投资者入市等。

“春季攻势”有政
策支撑

好买基金研究中心的分
析师将整个 1 月份以来的涨
幅描述为“春季攻势”，该分
析师认为，整个“春季攻势”
的基本逻辑是：以温总理讲
话增强股市信心为代表的政
策底已构造完成，养老金入
市只是落实政策底的具体措
施之一。资金面在节前节后
有改善，这从央行的逆回购
中也可以看出，并且节后下
调存准是一个大概率事件。

李晶预计，未来在 A 股
市场层面将有更多的政策出
台，可能包括完善国内资本
市场功能、完善上市公司派
息，提高 A 股作为长线投资
资产类别的吸引力，扩大资
本市场参与者群体以及加快

金融产品市场的发展，加强
中国对主要大宗商品的定价
能力等方面。

从长期看，这些措施可
能并非会产生如昨日一样立
竿见影的效果。李晶指出，
大部分机构仍对股权投资持
有审慎态度，养老金以及住
房公积金的调配亦受地方政
府掣肘。

今年反弹或是主基调

南方基金首席策略分
析师杨德龙昨日表示，整体
来看，去年市场的主基调是
下跌，今年市场的主基调是
反弹。

他认为，A 股连续两年
大幅下跌，远远偏离经济基
本面，特别是蓝筹股有明显
超跌迹象。今年市场仍会延
续蓝筹股价值回归、创业板
挤泡沫的格局。上证指数已
经开始从底部反弹，而创业
板等小盘股仍会在高估值的
压力下继续探底。本次反弹
仍会有反复，反弹力度主要
取决于政策放松力度与经济
增速下滑的博弈结果。

■ 分析

政策面引发股市“春季攻势”
分析认为，GDP增速减缓，让投资者期待政策面放松

昨 日 沪 指 飙 升
4.18%，在另一个参与者
略小的市场上，分级基金
的飙升势头同样惊人。
风险偏好大的投资者可
能从这一轮上涨中获得
更大的回报。

昨日的数据显示，国
泰进取、信诚 500B、银华
鑫利、银华锐进、申万进
取 5 只分级基金出现涨
停，另外有 9 只交易型基
金涨幅超过7%。

在上周前几个交易
日，分级基金 B 类份额反
弹“先锋”的特性就已初
现锋芒。据天相数据统
计 ，自 1 月 9 日 -1 月 12
日，申万进取、银华鑫利
等在此轮反弹中较为抢
眼。其中，申万进取连续
4 个交易日在二级市场涨
幅超过 20%，银华鑫利连
续4日涨幅超33%。

截至昨日，分级基金
中涨幅最大的银华鑫利
一月份以来涨幅已达到
27.3%，而同期沪指涨幅
仅有5.6%。

海通证券指出，由于
前期市场大幅下跌，分级
基金净值一路下挫，使得
目前市场上部分激进份
额的实际杠杆接近 4倍甚
至更高，均处于高杠杆区
域。当市场反弹时，这类
基金的杠杆特性将凸显，
是 有 效 博 取 反 弹 的 工
具。但高杠杆同样是把
双刃剑，当市场进入下行
通道时，这类基金同样会
以数倍的速度下跌，投资
者还需警惕风险。

■ 相关

分级基金
再现涨停

●央行16日在各银行间进行逆回购招标1690亿，以确保节前流动性，对股市有利。

●南方某省千亿养老金有望一季度入市，给各省起到很好的榜样，增量资金有望入市。

●上海市市长韩正称国际板推出目前尚无时间表，这给前期非理性下跌去掉一个理由。

——据国泰基金

■

链
接

三大利好

本版采写/本报记者 吴敏

沪指近年来单日暴涨汇总

A股在触底前最后一次积蓄能量上涨，创下罕见的接近涨停的涨幅。
2008.09.19 9.45％

系9月19日暴涨的延续，但随后继续回落，沪指跌至1664这一低点。
2008.09.22 7.77％

触底后强势反弹。
2008.11.10 7.27%

系11月10日反弹的延续，此后展开一波持续半年的行情。
2008.11.19 6.05%

大跌之后迎来反弹，持续月余，但难挽回后市颓势。
2009.10.09 4.76%

2012.01.17
后市走势将会如何？
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