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本报讯 （记者吴敏）新

股定价将有更公允的参照
系。中国证监会昨日下午表
示，证监会正在研究委托第
三方机构，发布各个行业已
上市公司的平均市盈率供投
资者参考，冀望这一措施能
促进新股定价的合理。

新股估值将有公
允的参照系

证监会相关负责人指

出，这一行业平均市盈率的
报告将涵盖主板、中小板和
创业板市场，并随着市场变
化定期更新。

此前新股询价中，主承
销商一般会为询价机构提供
一份估值报告，其中涉及行
业平均市盈率，但证监会相
关负责人表示，券商提供的
这一数据缺乏规范性，操作
空间比较大，可能对投资者
形成误导。

此外，个别创业板新股

定价过高的情况也得到证监
会重视。证监会已经要求参
与报价的询价机构提交投资
决策的相关研究报告，证监
会称正关注其中研究报告和
报价决策的逻辑关系。

按现行的新股发行机
制，新股定价过程由发行人、
保荐机构、询价机构共同参
与博弈形成。高股价、高市
盈率、高超募资金被称为困
扰中国新股发行市场的“三
高”顽疾。

强化基金公司询
价约束

证监会昨日还公布了一
份向基金公司发出的《关于
加强新股询价申购管理有关
问题通知》，在这份通知中，
证监会要求基金公司不得进
行非理性报价，不得受人请
托进行报价。

此次证监会要求基金公
司在询价过程中“发挥机构

投资者的应有作用”，且不得
受人请托进行报价，不得进
行非理性报价，亦不得在报
价申购过程中有任何利益冲
突行为。证监会派出机构和
基金部将对基金参与新股询
价和申购进行监管。

基金业曾在 2008 年出
现过胡乱报价、报高价不申
购等情况，景顺长城公司曾
在 2009 年被中国证券业协
会点名批评。后经证监会修
改询价规则，询价必须申购

之后，乱报价的情况减少。
此前证监会基金部主任

王林曾提到基金公司在询价
中的表现。他在一次论坛中
称，根据证监会对 2011 年沪
深两市发行的 250 只新股数
据的分析，未发现基金在询
价中不理性。

但有业内人士指出，由于
基金业管理的资产属于信托
资产，对管理人的约束并不直
接，管理混乱的公司仍难免出
现托关系报价的行为。

新股估值将有第三方报告参考
证监会拟委托第三方机构发布市盈率数据供投资者参考

本报讯 （记者李蕾）国
家统计局昨日发布数据显
示，去年我国全国规模以上
工业企业实现利润 54544 亿
元，比上年增长25.4%。分析
人士称，工业企业利润今年
一季度或将继续下滑。

数据反弹意义不大？

规模以上工业企业起点
标 准 为 年 主 营 业 务 收 入
2000 万元。数据显示，去年
前 11 月全国规模以上工业
企业实现利润 46638 亿元，
同比增长 24.4%。自去年 6
月工业企业利润同比增速出
现小幅反弹后，截至去年 11
月，工业企业利润已连续 5
个月持续下降。而 12 月当
月实现利润 7907 亿元，同比
增长 31.5%。结束了连续 5
个月利润下降的态势。

中金公司首席经济学家

彭文生认为，12 月生产数据
的反弹主要因为今年春节在
1 月份，为了平滑春节长假
所造成的停产减产，春节前
存在突击增产的因素。同
时，11 月和 12 月财政存款的
大幅投放也会对生产起到一
定的支撑作用，财政存款的
大幅投放伴随着较大的财政
支出，可以直接推动零售和
生产。上述两方面都属于短
期因素，12 月的数据反弹是
否代表经济增长的内生动能
已经好转，仍然需要进一步
观察。

申银万国首席宏观分
析师李慧勇表示，工业企业
总体状况仍将恶化。由于
年底进行账务梳理，12 月
较 11 月的环比历年来都会
有很大的增长，该因素导致
的 12 月环比增速较大是不
具有可比性的，应当剔除后
参考。

成本高企致利润下滑

分析人士认为工业企业
利润今年一季度或将继续下
滑。摩根大通首席经济学家
朱海斌认为欧债危机的持续
演变仍然是笼罩中国和全球
经济的一大阴影。同时，房
地产市场调整是今年中国经
济增长面临的最大的国内风
险。交通银行金融研究中心
高级分析师唐建伟表示，今
年国内政策不会有大幅度的
放松，外部环境也很悲观，因
此今年企业的状况也难以有
较大好转。

唐建伟表示，成本高企是
工业企业利润下降的重要因
素之一。去年通胀压力导致
企业的经营成本不断增加。

数据显示，规模以上工
业企业实现主营业务收入
843315 亿 元 ，比 上 年 增 长

27.2%。每百元主营业务收
入中的成本为84.71元，主营
业务收入利润率为6.47%。

其中国有及国有控股企
业实现主营业务收入228310
亿元，每百元主营业务收入中
的成本为82.67元。国有企业
营业成本同比增长22.9%，销
售费用、管理费用同比分别
增长 13.9%和 14.7%。财务
费用增长 33.6%，唐建伟称，
上半年从紧的融资环境导致
企业的融资成本增加。

在 39 个工业大类行业
中，去年有 37 个行业利润比
上年增长，2 个行业比上年
下降。石油和天然气开采业
利润比上年增长 44.8%，黑
色金属矿采选业增长 53%，
有色金属冶炼及压延加工
业增长 51.3%。石油加工、
炼焦及核燃料加工业下降
92.8%，电力、热力的生产和
供应业下降 11%。

去年工业企业利润达5.5万亿
同比增长25.4%；去年12月利润同比增长31.5%，结束“5连跌”

本报讯 （记者钟晶
晶）继收购菲律宾电网和
巴西电网后，国家电网海
外扩张再下一城。葡萄牙
政府2月2日宣布，中国国
家电网公司将收购葡萄牙
电 网 公 司（以 下 简 称
REN）25%的股份。

据悉，此次收购的价
格是每股2.9欧元，总金额
为 3.87亿欧元，较其 2月 1
日的收盘价溢价约 40%。
国家电网公司同时承诺，国
家开发银行将提供10亿欧
元融资，满足REN再融资
需求和完成新投资计划。

据了解，出售部分国
有能源公司股份是葡萄牙
政府获得 780 亿欧元金融
支持时接受的条件。除国
家电网之外，唯一的竞购
者阿曼国家石油公司将收

购该公司 15%的股份，收
购价格为每股2.56欧元。

2009 年，国家电网以
39 亿美元获得菲律宾国
家电网 40%的股权，并开
始了 25 年的特许经营，首
度在国际化上有所突破。
2010 年又以 10 亿多美元
收购了巴西的输电网，特
许经营期为30年。

此前，国家电网总经
理刘振亚曾表示，公司将
以菲律宾、巴西项目为标
志，带动中国电网技术、装
备和管理走出国门、走向
世界。目前国家电网的智
能电网和特高压技术已在
全球属于领先地位，包括
巴西在内多国均有引进意
愿，国家电网公司也已将
业务扩展至设备制造，正
力图打造成中国的ABB。

本报讯 （记者沈玮
青）纽约泛欧证券交易所
当地时间周四宣布，正式
终止与德意志交易所的合
并计划。全球最大的证券
及衍生品交易市场的设想
就此夭折。

根据声明，两大交易
所均同意终止并购计划。
纽交所表示，其将继续施
行目前行之有效的独立增
长策略，并可能将在 2 月
10日发布季报后回购约合
5.5 亿美元的股票。由于
此项交易因监管方否决而
告吹，双方均无需支付高
达2.5亿欧元的“分手费”。

2011 年 2 月，纽交所
和德交所正式宣布就业务
合并事宜达成最终协议。
该交易涉及 95 亿美元，将

完全通过换股的方式进
行。交易完成后，两大交
易所将形成全球最大的交
易所运营商，其中德交所
的股东将在合并后的企业
中享有 60%的股权，纽交
所股东则享有 40%。该协
议于2011年7月获双方股
东投票通过，美国司法部
则在去年年底有条件批准
了这项交易。但是今年 2
月 1 日，欧盟委员会对此
投了否决票，称两大交易
所“联姻”将有损市场公平
竞争。

消息公布当天，两大
交易所股价均有所上涨。
其 中 纽 交 所 股 票 收 报
26.94美元，涨幅 1.93%；德
交所股票收报47.29欧元，
涨幅2.06%。

国家电网收购
葡萄牙电网股份
总额达3.87亿欧元；海外扩张再下一城

纽交所取消
与德交所合并计划

“全球最大”证券交易市场“夭折”

2011年工业企业利润总额增速
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