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沪指放量大涨2.4%创两月新高
有色煤炭领涨市场，上涨超4%；今日公布1月CPI数据，分析称部分资金提前进场

■ 相关新闻

QDII今年大幅跑赢A股基金 排名 板块名称 涨幅 领涨股 涨幅

1 有色金属 6.34% 中金岭南 10.05%

2 煤炭行业 4.28% 四川圣达 10.06%

3 物资外贸 3.70% 五矿发展 7.07%

4 石油行业 3.57% 广聚能源 6.34%

5 金融行业 3.34% 国海证券 10.04%

6 水泥行业 3.05% 巢东股份 5.19%

7 化工行业 3.02% 三力士 10.00%

8 电子器件 3.00% 宇顺电子 10.03%

华录百纳今登创业板
市盈率超80倍创近10个月来新高

昨日领涨板块及个股

环渤海小微企业半数利润下降
北大联合阿里巴巴发布调研报告称，人工、原材料成本抑制小微企业利润

■ 观点

央行货币政策委员会委员周其仁：

解决小微企业问题
不能靠“放货币”

本报讯 （记者刘夏）
就 在 市 场 热 议 A 股“ 三
高”现象的同时，一只超
过 80 倍市盈率的新股挂
牌。今日，华录百纳登陆
创 业 板 ，以 82.46 倍 刷 新
了近 10 个月创业板发行
市盈率。

华录百纳成立于 2002
年，控股股东为央企中国华
录集团。该公司制作了《双
面 胶》、《媳 妇 的 美 好 时
代》、《新红楼梦》等作品。
此次发行 1500 万股，募集
资金2.52亿元，全部投入主
营 业 务 影 视 制 作 。 2011
年-2012 年，该公司计划拍
摄电视剧共22部近700集，

2014 年电视剧年产量有望
达到700集。

去年年底新股破发潮
来袭，大盘走势低迷，创业
板 估 值 日 益 回 归 理 性 。
2011年 5、6 月份以来，创业
板新股发行市盈率以 30、
40 倍居多。而华录百纳超
过 80 倍的市盈率，一举打
破了上述趋势，为近 10 个
月来新高。

在华录百纳之前登陆
创业板的影视制作公司，包
括华谊兄弟、华策影视、光
线传媒等，均曾以较高市盈
率发行。上述三家对应发
行市盈率分别为 69.71 倍、
85.43倍、61.05倍。

本报讯 （记者吴敏）A
股昨日在缺乏实质性利好情
况下放量大幅上涨，沪指收
涨 2.43%，报 2347.53点，为去
年 12 月 初 以 来 的 收 盘 新
高。但分析师指出未来市况
仍应谨慎对待。

资金开始青睐A股

截至昨日收盘，沪指报

2347.53 点，涨幅 2.43%；深成
指 报 9557.58 点 ，涨 幅
3.14%。两市合计成交 1475
亿，比上一交易日量能有所
放大。

昨日 A 股市场面并无
利好，发改委宣布上调成品
油价格的消息刺激石油及
资源股大涨，但中国证券报
披露的 1 月份贷款数据则
逊于此前市场预期的万亿

水平。
中国证券报报道指出 1

月份新增信贷规模约在8000
亿元左右，这一数字低于此
前传闻中的规模。但不少分
析师指出市场已经消化这一
信息。

从盘面看，有色煤炭继
续领涨市场，其中有色上涨
6.6% ，煤 炭 上 涨 4.2% 。 此
外，央行周二表态要满足首

次购房家庭的贷款需求，这
一消息亦刺激了地产类股
票回升。万科 A 昨日收涨
2.85%。

仅在资金层面，一些信
号显示出A股市场正受到青
睐。德邦证券发布的统计数
据显示，自进入 2012 年以
来，产业资本在 A 股二级市
场已经连续 4 周呈现净增持
态势。

反弹高度或有限

南方基金首席策略分析
师杨德龙指出，目前政策微
调仍在继续，累积效应逐步
显现；经济有回升迹象，但还
须进一步验证。

他认为昨日盘中并无超
预期消息公布，市场情绪波动
容易引发市场在底部反复。

今日将公布1月份CPI数据，
有可能超出市场预期，部分资
金提前进场抢反弹。当前市
场仍处于筑底反弹阶段。

国泰基金人士则指出，
在经济较为低迷的情况下，
市场总会在两会之前充满
预期。但如果总量层面不
放松，单是资金在行业间腾
挪，预计不会使股市有太大
行情。

本报讯 （记者吴敏）A
股市场投资者期待“小牛”久
未至，海外市场风景独好。
数据显示，截至今年 2 月 3
日，QDII加权统计净值上涨
达到 11.26%，其中国投瑞银
新兴市场基金净值增长达到
16.81%。

众禄基金研究中心的统
计显示，若仅考虑 1 月份，纳
入统计的 51 只 QDII 基金 1
月份平均涨幅为 6.09%（算
术平均）,这一幅度仍远高于
A股市场偏股基金-1.84%的
平均涨幅。

截 至 2 月 3 日 的 数 据
显 示 ，大 规 模 QDII 基 金
中，嘉实海外中国股票涨
13.48% ，华 夏 全 球 净 值 涨
幅 12.19% ，上 投 亚 太 优 势
则为 11.66%。

而后发QDII基金中，国
投新兴、海富通大中华精选、
嘉实恒生中国企业、招商标
普金砖四国、南方金砖四国
涨幅均超过15%。

从最新季度报告数据
看，涨幅靠前的QDII基金主
要投资范围集中在香港市场
和美国市场。众禄基金研究

中心分析师张小青指出，龙
年首月欧洲债务危机得到缓
和，加之美国的经济数据表
现良好，海外市场得到大幅
上涨。

数据显示，香港市场今
年以来持续攀升，截至昨日
恒 指 今 年 已 经 大 涨 了
14.02%，美股截至周二今年
以来上涨了5.41%。

好买基金指出，美国就
业数据走好，QDII 在投资
策略上应重点配置在美国
市场上，适度增加新兴市
场配置。

本报讯 （记者李媚
玲 孙纯霞）昨天，建行北
京市分行在京首家二级分
行中关村分行正式开业，该
行整合了原中关村海淀园
内 13 个支行和 18 个储蓄
所，员工近 600 人，具备信
贷审批、项目核准、客户准
入、产品创新等权限，可根
据区域科技、创业、上市等
经济活动需求，差别化设计
安排金融服务产品。

据悉，二级分行的管

理权限介于北京分行和各
支行之间，既有实体又管
理区域内的各家支行和储
蓄所。据建行北京市分行
有关负责人介绍，为解决
中关村中小企业，尤其是
科技型小微企业融资难问
题，中关村分行推出“诚
贷通”、“保贷通”等十余
款信贷产品，同时通过与
投行等机构合作，为企业
兼并重组等提供相应金融
服务。

建行中关村分行开业

本报讯 （记者吴敏）昨
日，北京大学国家发展研究
院联合阿里巴巴集团，发布
环渤海区域小微企业调研报
告指出，人工成本、原材料
成本成为抑制环渤海地区小
微企业利润的两大因素，
52%的企业利润出现下降。

人工成本压力增大

此次调研双方对环渤
海地区的 99 家小微企业进
行了实地走访，并通过网络
问卷的形式对环渤海区域
内的 3476 家小微企业进行
了网上调研，进而得出调研
报告。

报告指出，2011 年，人
工成本、原材料成为抑制小
微企业利润两大因素，尤其
是人工成本，对小微企业形
成越来越大的成本压力；小
微企业“手头”吃紧，企业间
的拖欠款现象抬头，而狭窄
的外部融资渠道则很难实现
小微企业的融资需求，小微
企业生存压力非常明显。报
告建议，应落实各项小企业
扶持政策，继续通过税收、
用工补贴等手段减轻小企业
负担，改善小企业融资渠
道，促进小企业资金周转。

阿里巴巴集团副总裁胡
晓明指出，大中型企业可以

通过员工福利等多种措施稳
定员工，而对于小微企业来
说，工资成本上升同时意味
着用工的不稳定性，这是小
微企业难以承受的。

报告指出，36%的受访
企业员工人数较 2010 年出
现下滑。年销售额在 500 万
到 1000 万之间的小微企业
中，2011 年用工量较 2010 年
减少 18%。此外，受访企业
中，47%表示国内外订单减
少对企业经营影响明显。

长三角企业成本
上升压力更明显

2011 年北大国家发展
研究院和阿里巴巴集团在珠
三角和长三角进行了同样的
调研。对比三地数据显示，
成本抬高、订单下降和资金
周转不灵成为三地小微企业
共同的痛处。

调研显示，在长三角地
区，企业感受到成本上升的
压力比珠三角和环渤海的更
为明显。而珠三角地区由于
此前工资水平就较高，在用
工成本提高的感受方面好于
其他两个地区。环渤海地区
小微企业习惯于依赖个体经
验和人脉关系，对电子商务
等新兴工具的应用落后于其
他两个地区。

本报讯 （记者吴敏）
在昨日小微企业调研发布
会上，央行货币政策委员会
委员、北京大学国家发展研
究院院长周其仁表示，对于
解决小微企业的问题，不应
依靠货币宽松来解决；应维
持稳健的货币政策，给小微
企业稳定的发展环境。

货币稳健有利于
小微企业

周其仁指出，小微企业
的境况中存在一个矛盾，成
本上升、利润下降，企业应

降低活动强度，不应出现很
强的融资需求。周其仁认
为目前物价的“头”摁下去
了，但”尾巴“还在，货币政
策应坚持稳健，这样有利于
小微企业，因小微企业受害
于通胀程度更大。

在稳健的货币政策之
下，周其仁建议靠减税、发
展金融服务业等措施帮助
小微企业。

单看贷款数据不
能判断货币松紧

央行货币政策委员会
委员周其仁昨日还表示，货
币是否宽松不能单看一个
金融变量，应综合考虑。

此前中国证券报 8 日
报道指出，1 月份新增信贷
预计达到 8000 亿元，其中
四大行新增贷款约 3200 亿
元。周其仁认为，由于外汇
口径投放的货币量少了，其
他量大一点并不意味着货
币总量提高。
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