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■ 金融观察

需从长周期看待油价上升影响

2月7日晚，国家发展改
革委通知，从2月8日零时起
将汽、柴油价格每吨提高300
元，测算零售价格90号汽油
和 0 号柴油(全国平均)每升
分别提高0.22元和0.26元。

乐观主义者对上调油
价有独特解读：能够上调油
价，说明即将公布的宏观经
济数据在可承受的范围之
内，制造业采购经理人指数
（PMI）扩展到 50 以上证明

中国经济开始软着陆，而
CPI则在可以承受的范围之
内。上调油价的当天，A 股
市场能源板块上涨，提振了
股市信心。

上调油价利弊没有结
论，在石油垄断巨头成本、收
益难以厘清的情况下，不可
能通过市场核算的方式得出
明确结论。因此，只能从另
一个角度来解读，有利于中
国能源安全、有利于中国打

破石油垄断之结的定价模
式，就是好模式。

中国的能源安全不等同
于石油巨头的收益，否则，屡
屡成为中国最赚钱公司的石
油巨头，应该解决了大部分
的中国的石油安全难题。现
实是，国内战略与商业石油
的储备量不够，民间的储油
罐空置多年，形成社会资源
的严重浪费；我国有收益最
稳定、最赚钱的石油公司，却
没有石油定价权；从全球复
杂的政治外交形势看，中国
在中东地区的石油安全难以
得到保障。低效的企业与能
源定价权旁落，是制造大国
的安全噩梦。

此次上调油价说明我国
一季度的通胀率不高。高盛
曾经估算，成品油在 CPI 中
所占的权重只有 0.5%左右。
因此，汽油价格上涨 26%对
CPI 的 净 影 响 为 0.13% 左
右。而交通银行研究团队认
为，“据测算，当国际油价从
每桶90-100美元上升到120
美元时，国内 PPI 将在原有
基 础 上 增 加 1.5-2 个 百 分
点，而如果国际油价突破每
桶 200 美元，国内 PPI 同比
在 原 有 基 础 上 将 会 上 行
3-3.5 个百分点，综合预计，
2012 年全年PPI的同比涨幅
将达到 1.5%-2.5%”。从中
国的 CPI 构成看，这一说法

没有错，PPI 也在可能接受
的范围之内。

上述只是短周期现象，
从长周期来看，油价上升对
制造大国的负面影响不容小
视。上世纪70年代，美国陷
入长达 8 年的滞胀周期，根
本原因是油价上升，企业难
以应对成本上升与货币贬值
的压力，绝大部分处于亏损
状态。1973 到1974 年，油价
上升200%，从1979年到1981
年，油价上升100%。这个漫
长的衰退周期以美元与黄金
脱钩、汇率浮动、里根新政、
连续加息等严厉的综合经济
措施，才宣告结束。

目前中东的地缘政治复

杂性不在上世纪 70 年代之
下，有可能形成中东石油危
机。从次贷危机以来，虽然
经济紧缩、债务危机此起彼
伏，油价却在多数时间里居
高不下，目前仍在每桶 100
美元左右徘徊，这对于不掌
握原油定价权的制造大国是
巨大的威胁。

要在全球经济的博弈中
掌握主动，依靠的是大型油
企的效率，创新的技术，节能
的经济运行体系，以及在虚
拟经济领域的能源定价权。
任何时候，垄断溢价都只会
动摇而不是增加中国的能源
安全砝码。

□叶檀（财经评论人）
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“金比情坚”情人节

谁来监督银行业依法收费

要在全球经济的博弈中掌握主动，依靠的是大型
油企的效率，创新的技术，节能的经济运行体系，以及
在虚拟经济领域的能源定价权。

按照《商业银行法》规定，银行收费项目和标准由银监会、央行、物价部门共同来制定，但事
实上却是各银行依据《商业银行服务价格管理暂行办法》自定。

■ 宏观大势

■ 财经漫谭

据中广网消息，海南省三亚市商品房超过80%
空置，对此，海南省政协委员王毅武说，很多游客到
了三亚只能住昂贵的酒店，而这些商品房却空置在
那里，既造成了资源的浪费，同时又使得社会的公
共服务出现了不公平，而且对土地的占用也是很严
重的，海南的土地面积本来就不大。他建议应对空
置商品房征收空置税。

2012 年才刚刚开个头
儿，各种嘈杂乱象已经纷至
沓来，不过，吾等小民在面
对喧嚣时代中的种种光怪
陆离之时，还是应该学着
抛开不安和烦恼，回归生
活本身，好好休假，好好疗
养，比如，近在眼前的，就算
世界再乱也要过一个浪漫的
情人节……

对此，商家历来是最敏
感的，他们知道如何趁此机
会从“情人们”身上大赚一
笔。上周，包括国华、太阳
金店、工美、贵友等多家黄
金卖场已经发出消息，将主
打情人节牌，掀起金饰打折
活动，包括黄金、铂金、钯金
都将在情人节当天有“每克
直降”的促销。

如果有人不屑这种所谓
的广告，嘲笑说，“谁会那么
傻在情人节当天去当冤大
头？”那这些嘲笑者实在是
太不领时下行情，要知道无
论有节无节，中国可一直是
全球铂金首饰第一大消费
国，国际铂金协会近日最新
发布的数据再次表明：2011
年，中国对铂金的净需求量
达 132.5 万盎司，较 2010 年
的 120.0 万盎司逆势上升约
10%。

其实，还有一个更直白
的数据可以证明人们要过个
浪漫情人节的愿望是多么强
烈。上周，北京市民政局相
关负责人预计，2月 14日“情
人节”当日全市结婚登记的
新人有望达到 4000 对，比平
常日子有大幅攀升。

或许是为了让所有准
新人们在这个情人节里更
有盼头，上周，央行也给各
位买房“刚需”们提前送了
一份情人节礼物——释放

“满足首套房贷”的信号。
央行称将加大对保障性安
居工程和普通商品住房建
设的支持力度，并提出“满
足首次购房家庭的贷款需
求”。而此说法与住建部之
前类似表态遥相呼应，让市

场对首套房贷利率放松的
预期再获增强。

有了房之后，不少情侣
们自然就会考虑买车。不
过，那些想趁着这个情人
节，豪掷千金买一辆“玛莎
拉蒂”来赠美人的老兄们，
可要三思了。上周，国家质
检总局发布召回报告称，由
于汽车后尾灯的转向灯功能
失效，存在安全隐患，“玛莎
拉蒂”即日起在中国召回三
款 2008-2010 年款的进口豪
华车。据了解，这三款召回
车 型 为 玛 莎 GT 跑 车 、GT
S 跑车和 GT 敞篷轿车，在中
国大陆地区共涉及222辆。

还是把买豪车的钱用来
带“亲爱的宝贝儿”去旅行
吧。不过去哪里确实是个困
扰。近点儿的三亚吧，素有

“宰客”之风。今年春节以
来，三亚宰客事件引发的强
烈关注就可以看做是全国旅
客们对这股“宰客恶风”怨
气的总爆发。

那远点的欧洲游应该是
个好主意了吧？抱歉，从今
年 1 月 1 日起正式实施的欧
盟国际航空碳排放费(即所
谓航空“碳税”)政策也让人
很不省心。不过，上周中航
协就表示，中国航企不参加
欧盟碳排放交易体系，这意
味着中国内地航空公司将拒
绝支付欧盟新碳排放交易体
系下的任何开支。欧洲方面
似乎终于也开始妥协，欧盟
气候行动司司长上周称：

“如果今年各国在创建全球
排放控制体系上取得显著进
展，欧盟或将暂停要求航空
公司实施排放交易体系的部
分内容。”

从目前情况来看，这场
关于欧盟航空碳税的“战
争”似乎还将继续，但无论
如何，对那些已经决定或计
划去欧洲游的情侣们来说，
什么样的消息都不应该改变
他们的好心情，因为“人生
苦短，必须性感”啊！
□吴小的(北京 媒体从业者)

银行要收费，以后就要
遵守新规定了。11 日，银
监会、央行和发改委联手对

《商业银行服务价格管理办
法》征求意见(以下简称《办
法》)。按照征求意见稿，商
业银行服务价格应严格实
行明码标价制度，制定或调
整价格都要遵守相关程序，
并应及时受理公众投诉。

据媒体报道，有法律界
人士对这个《办法》提出两大
追问：一是政府定价、指导价
范围太窄，而银行自主定价
的空间太大；二是要求银行
收费“提前报告”和“明码标
价”，反而从法律上为银行

“高收费合法化”留下缺口。
这两大追问不无道理，

值得有关部门吸收、借鉴。
在笔者看来，银行乱

收费的根源其实在于三个
方面：垄断化、私益化、非
法化。

所谓“垄断化”，就是银

行业进入门槛太高，缺乏竞
争，所以，银行业才能在舆论
批评声中照常乱收费多收
费，收费项目7年上涨10倍。

所谓“私益化”，即我们
的商业银行绝大多数属于
国有银行或国有控股银行，
国家之所以给予国有银行
垄断地位，显然也是希望银
行 业 多 承 担 一 些 社 会 责
任。但事实是，垄断变成了
银行牟取暴利的帮凶，并没
有变成银行承担社会责任
的积极因素。

所谓“非法化”，是没有
按照相关法律规定制定收
费项目和标准。按照《商业
银行法》规定，银行收费项
目和标准由银监会、央行、
物价部门共同来制定，但事
实上却是各银行依据《商业
银行服务价格管理暂行办
法》自定。

以此观之，《办法》似乎
只 能 治 标 还 不 能 完 全 治

本。尽管根据《办法》规定，
银行收费要明码标价，要划
定政府指导价、政府定价和
市场调节价范围，应及时受
理公众投诉，但准确地说，
这些规定还没有对症下药。

以银行收费明码标价
为例，虽然明码标价是必须
的，但这味“药”还是治不了
乱收费这种“顽疾”，原因很
简单：一是银行收费项目几
千种，即使银行全部公布，
消费者也未必全记得住；二
是很多收费项目各银行称
谓不同，但内容实质一样；
三是银行不断以创新的名
义增加收费项目，公众很难
弄清收费项目的成本。

再以划定政府指导价、
政府定价和市场调节价范
围为例，政府指导价是否准
确，“指高”了怎么办？而
且，政府定价的结果是否合
理也值得质疑，因为成品油
实行的是政府定价，但成品

油价格涨快跌慢、涨多跌少
多次遭遇诟病。

因此，要想治理银行乱
收费就需要对症下药，第一
味“药”就是打破现有银行垄
断，降低准入门槛，鼓励银行
业充分竞争，通过市场竞争
驱除不合理收费；第二味

“药”是以法来治理。既要严
格遵循《商业银行法》也要严
格遵循《价格法》规定的听证
等程序；第三味“药”是让银
行服务公益化占主要比例，

“私益化”占次要比例。
更重要的是，谁来监督

银行业依法收费？从银行
业乱收费持续多年少人监
管监督来看，相关机构没有
发挥应有作用，只有媒体和
公众在发挥监督作用，然
而，强势的银行业很少把舆
论监督放在眼里，这让人对
今后如何监督银行收费充
满忧虑。

□冯海宁（北京 媒体人）
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