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全面理解资产安全
在一个充满不确定性的市场中，投资者时

刻都在掂量的一个问题——资产安全吗？恰
巧最近，股神巴菲特在《财富》杂志上预先披露
了今年写给股东信的部分内容，其中再次阐释
了他对资产“安全”和“风险”的独特见解。

巴菲特指出，大多数投资者对“风险”与
“安全”的概念根本就是错的。从长期看，大多
数人认为“风险最大的股票资产”实际上是最
安全的，而投资者认为最安全的现金资产，实际
上风险最大。造成这种结果的元凶就是通货膨
胀。眼下，大部分人包括华尔街人士在内，都认
为股市有风险，而巴菲特却认为，大众眼中的风
险其实不是风险，而是股价正常的波动，大众眼
中最“安全”的现金，尽管没有波动，却将面临很
大的风险——长期来看丧失购买力。

在巴菲特看来，投资的本质是“现在将
购买力让渡给他人，合理期待未来支付名义
收益税率后，仍能获得更高的购买力”。

诚然，货币基金是去年唯一取得正收益
的品种，其收益在一段时间内仍可以维持高
位，在看不清方向的时候，选择现金等价物
也是一种稳妥的保存实力的做法。但是这
并不是投资，不是长久之计。在股市探底的
过程中，不妨以定投或者配置的方式慢慢加
码偏股型基金，为将来布局。

文/兴业全球基金 钟宁瑶

今年最大电力缺口
或达4000万千瓦
中电联预计今年全国用电增速为9.5%

林书豪爆红引发企业争相代言
传出要签约林书豪，匹克股价一度大涨；专家称如何把握林和中国市场的关联或是关键

汽车家电携手发力 沪指七连涨
收盘点位创近14周新高，成交量创去年4月21日以来新高

从本轮反弹以来的市
场走势看，A股反弹对调控
政策和货币政策的松动最
为敏感，在基本面尚无明显
改善的情况下，A股受政策
和政策预期影响较大。

大成基金认为，近期
受财政存款集中投放和到

期资金较多等利好因素影
响，流动性紧迫的局面明
显改善，市场对于政策提
振经济的信心在增强。

大成基金认为，一年
一度的“两会”即将召开，
作为国家政治和经济生活
中影响深远的大事件，“两

会”对于资本市场的引导
作用仍然值得观察。大成
新锐产业股票基金拟任基
金经理刘安田指出：“政策
的倾向性给代表新兴生产
力和社会发展趋势的行业
和个股带来了较大的投资
机会。”

机构称“两会”行情值得期待■ 链接

本报讯 （记者范旭光
刘兰兰）近期，23 岁的 NBA
哈佛小子、美籍华裔球员林
书豪，已成为李宁、匹克等各
大体育用品公司争相追逐的
对象。近日有媒体披露，耐
克已经在这场角逐中胜出，
与林书豪成功续约。

传耐克与林书豪续约

另据英国《金融时报》报
道，耐克正拟订计划，打算利
用 NBA 最炙手可热的明星
林书豪在中国推广产品。耐
克公司在中国的年收入正朝

着 30 亿美元迈进，并试图保
持在华业务的快速增长。

近日，有媒体报道称，耐
克已经与林书豪成功续约。
对此，昨天记者联系了耐克
（中国），但其未作任何表态。

林书豪一炮而红后，国
内外前去寻求其代言的品牌
络绎不绝。

近期市场传言李宁、匹
克均对他表现出浓厚兴趣。
因传出要签约林书豪，匹克
股价近日一度大涨。而在代
言无望之后，据《投资者报》
报道，匹克董事长许景南表
示，正在思考通过代言以外

的方式与林书豪合作。

符合当下年轻人价值观

昨日，北京关键之道体育
咨询公司CEO张庆表示：“林
书豪作为一名华裔运动员，年
仅 23 岁，还有很大的成长空
间。林书豪其实就是美国梦
的体现，付出 100%的努力可
以得到相应的回报，这符合当
下年轻人的价值观。加之篮
球又是深受年轻人欢迎的运
动，企业与他签约所能带来的
商业价值不言而喻。”

张庆认为，林书豪的真正

职业考验还没有到来，“商业
价值的下一个层面即精神传
承，如果有专业的管理团队，
加上林书豪自身的竞技水平，
林书豪将可能像姚明一样，即
使退役依然存在价值。”

行业独立评论人肖健表
示：“各家体育品牌企业之所
以争签林书豪，主要目的是要
发力中国市场。因为林书豪
是华裔，可以表达中国人的民
族自豪感。但是，如何把握林
书豪和中国市场的关联或成
为企业最大的命题。如果处
理不好这个关系，林的火爆也
可能只是昙花一现。”

本报讯 （记者吴敏）
昨日沪深 A 股继续上涨，其
中 沪 指 收 盘 微 涨 0.3% 报
2447.06 点，创近 14 周最高
收盘点位。与此同时，成交
量也大幅放大，创去年 4 月
21日以来新高。

从成交量看，昨日沪市
A 股成交量放大到 1443 亿
元，创下 2011 年 4 月 21 日以
来的新高。

盘中板块表现上，汽车
股受到政策提振，成交量放
大。此前工信部发布公务
用车备选车型，入选的 25家
公司 412款车型均为自主品
牌。受这一消息影响，汽车
类个股昨日领涨。从个股
看，东风汽车、亚星客车、江
淮汽车涨停。

受年报业绩推动，以及
对于家电新补贴政策的期
待，家电行业昨日也出现强
势上涨，四川长虹涨停，海
信电器逼近涨停。

此外，蓝筹股也普遍表
现出较强的走势，大成基金
认为，整体来看市场行业估
值修复特征比较明显，以大
盘蓝筹股为代表的低估值
板块是拉动股指攀升的一
个重要因素。

本报讯 （记者钟晶晶）
中电联昨日召开 2012 年电
力形势预测会，由于电煤地
区性、时段性矛盾等原因，
2012 年全国最大电力缺口
3000万-4000万千瓦。

而去年用电紧张时期，
全国最大电力缺口就合计
达 3000 万千瓦，这也意味
着 2012 年用电形势将持续
紧张。

中电联副秘书长、行业
发展规划部主任欧阳昌裕表
示，预计一季度全社会用电
量增速约6%-7%。

分析人士表示，1 月用
电增速同比为负主要是受春
节因素的影响，而一季度用
电量增速同比大幅下滑则意
味着经济增速下滑明显。

欧阳昌裕认为，随着工
业生产活动恢复，用电量
增速一季度将呈逐月回升
态势。今年 1 月用电量增
速为负，1-2 月份的用电量
增速预计为 5%-6%，1-3 月
份 用 电 量 增 速 预 期 升 至
6%-7%。中电联预计，今年
用电增速为 9.5%，呈现前低
后高走势。
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受年报业绩推动，以及对于家电新补贴政
策的期待，家电行业昨日也出现强势上涨。

昨日沪指走势

据《福布斯》杂志估算，林
书豪个人市场价值已经飙升
至1400万美元。

《福布斯》杂志撰稿人瑞
许表示，若林书豪能带领尼克
斯队进入季后赛，估计其代言
收入有可能高达 1000 万至
2000万美元。
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