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■ 数据解析

立人集团债权人“民告官”背后

一波未平，一波又起，立
人集团巨额集资案远未结案，
2月27日，立人集团的147名
债权人正式向温州市中级人
民法院提起行政诉讼，申请国
家赔偿6864万余元。

债权人认为政府行政不
作为，甚至起到了集资保护伞
的作用：其一，在立人集团集
资狂热时期，固定化、公开化
的集资长达 13 年却未受查
处；其二，在立人集团即将崩

盘前的三四个月期间，有关部
门默许其“钓鱼式”集资；其
三，在立人集团崩盘后至被刑
事打击期间，为立人企业“自
救”保驾护航。

提起诉讼的债权人在法
律与市场，管制与突破的边
缘，捅破了一层窗户纸。以
中国民间集资蔓延之广、资
金链之岌岌可危，以及立人
集团集资规模之庞大，可以
看出债权人认为政府不作为

并非无理，也可以看出此类
的政府不作为，绝不止于一
个泰顺县政府。

出现普遍的违规一定是
制度存在问题。主流金融机
构很长时间内放弃中小企
业，并且官方与民间金融体
系缺乏至关重要的激励机
制，无法筛选出优秀的、能够
长期发展的企业，是市场经
济遭遇的关键性难题之一。

以立人集团为例，从立人
集团老总董顺生在1998年创
办企业之初，到2003年注册成
立立人集团，就开始了民间集
资之旅。可以说，没有民间资
金就没有立人集团也就没有
温州草根市场经济。

要追问的是，为什么目

前的民间金融体系未能将立
人集团这样的企业培育成正
规企业，或者淘汰出局？董
顺生具有企业家的冒险精
神，但不可否认，在拆东墙补
西墙的财务补缺过程中，显
示董顺生在财务、产业布局
上过于冒险，一个好的激励
机制与市场周期必然将把冒
险家淘汰出局。

奇怪的是，董顺生经历
了长达十三年的考验，甚至
在人人知道难以为继的高利
贷过程中继续苦撑三年，此
时似乎人人冒险：债权人被
30%以上的年息迷住双眼，政
府不愿意当地的企业名片破
损，银行在立人集团的融资
过程中从来没有起过主导作

用……直到窟窿大到再也无
法填补时，所有牵涉其中的
人一起付出沉重代价，只见
破坏性毁灭，而没有破坏性
创新，立人集团的倒下，不会
成为新一代兼具冒险与安全
意识的企业家的沃土。

此类悲剧绝不止于立
人集团。蒙牛对赌、太子奶
对赌、三聚氰胺等事件，无
不在证明激进占据了主导，
企业家如有鞭在旁，不做大
就会被吞噬，不做大就无法
捆绑社会资源，最终不可能
获救。只有大到不能倒了，
政府银行才能伸出援手。
这种逆向的激励机制会培
育两类人，一类是董顺生式
的冒险家式的企业家，另一

类则是能够动用银行等资
源的大企业中的败家子。
这是中国经济不可承受的
巨大的道德风险、同时经济
效率必然低下。

立人集团的未来怎么
办？此次债权人索赔提供了
一个绝佳的案例，通过该案
例各方可以了解规则允许民
间集资的边界在哪里？此前，
台州、廊坊等小型地方银行已
经形成了一套行之有效的风
险控制系统，小贷公司与银行
风险控制体系，可以在此案以
后得到推广。更重要的是，通
过此案的审理，既能让债权
人主张自己的权利，地方政
府也有申诉的空间。

□叶檀（财经评论人）
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为什么缺少安全感？

PMI向左，新增信贷向右

主流金融机构很长时间内放弃中小企业，并且官
方与民间金融体系缺乏至关重要的激励机制，无法筛
选出优秀的、能够长期发展的企业，是市场经济遭遇
的关键性难题之一。

尽管PMI指标“进一步明确了经济回调趋稳态势”，但另一先导性甚至领先于PMI的先行指标
——新增信贷，貌似释放了与PMI相矛盾的信号。

■ 金融观察

3 月的第一天，北京迎
来了第一场春雨，很多人开
始向着诗人和哲人的方向
蜕变。一位的哥在拥堵的
道路上这样说道：“我唯一
的生活，就是在一条别人帮
我决定的拥堵的路上，等待
自己生命一点点的流失，换
取这一点点我都不知道有
没有意义的前行。”他的自
言自语被乘客发到微博上
后，众人追捧，有人叹曰：生
活，将我们逼成了诗人。

在大都市拼搏的年轻人
属于被生活逼得尤其狠的一
群。上周一，一则《北京上班
族月入 7500 元称没有安全
感》的报道激起千层浪，顿时
各大媒体网站都掀起了“究
竟要赚多少钱我们才有安全
感”的大讨论，南京网友投票
说至少月入过万才幸福，西
安网友投票说至少得4000元
以上月薪才有安全感……

社会经济飞速发展，为
什么人们却认为安全感不
足？想来想去无外乎这样几
个原因：物价涨得太快，钱
不值钱；生活负担重，越来
越多的 80 后独生子女要独
立承担起照顾上一代、抚养
下一代的重任；贫富差距过
大——你消费不起，自有人
消费得起，正是这种“消费
得起”的人拉高了整个社会
的消费水平。

归根结底，民众缺乏安全
感，源于国民收入分配不均，
民众的收入增长赶不上GDP
的增速——去年北京城镇居
民人均可支配收入32903元，
仅为人均GDP的约40%。

月入7500元的上班族没
有安全感，身家过亿的房地
产商也没有安全感。随着楼
市调控对房价的“打压”越来
越厉害，房地产商坐不住了，
收入与房地产休戚相关的地
方政府也坐不住了。芜湖、
佛山、宁波等地纷纷传出楼
市“微调”的风声，一周前，上
海也传出消息称，外地户籍

居民持长期居住证满三年，
可购买第二套住房。

这个消息让各方激动，买
不起房的上海人激动——这一
放松房价岂不是又要噌噌上
涨？房地产商更加激动——
又有一部分“刚需”将释放
了！其他各地政府、民众也
喜忧参半的激动着——上海
都能松动，我们这里是不是
也会松？

很快上海市政府出面“澄
清”，明确外地户籍居民仍不
能买二套房。事实证明了中
央政府调控楼市绝不放松的
决心，多少给楼市调控吃了一
粒定心丸。

安全感打折扣的还有世
界银行行长佐利克和国企。
上周佐利克在召开《2030 年
的中国》报告发布会时，遭
遇自称“独立学者”的杜建
国“砸场子”，杜高呼“美国
是要用私有化的毒药毁掉中
国的经济”；而国企的安全
感则因为《2030 年的中国》
这份报告而动摇，《报告》建
议国有企业可以相对减少。

兼听则明偏信则暗，正
如佐利克所说，对于抗议已
经司空见惯，但希望“是以一
种大家可以共同讨论的方
式”。此外，国企垄断的种种
弊端确也到了不改革不行的
地步——最近一些垄断央企
为员工团购住房、奔驰，消息
曝光引来骂声一片。杜建国
说大家骂国企是因为眼红国
企搞得好。可为什么一些私
企给员工涨工资、提供无息
房贷、发放豪车作为奖励时，
只有“眼红”不见骂声呢？

在经济飞奔向前的路上，
如何改变民众被裹挟其中，身
不由己脚下没底缺乏安全感
的现状？如何改变贫富差距
过大，某些行业和企业的人
成为先富起来的一群，而普
罗大众后富的梦想却依然遥
远的现状？这是亟须做出顶
层设计的最重要的课题。
□张奕（北京 媒体从业者）

2 月官方和汇丰制造
业采购经理人指数的发布，
粗略勾勒出了一幅 2 月宏
观经济全景图。总体而言，
2 月官方和民间 PMI 数据
分别为 51%和 49.6%，双双
较 1月数据回升，显示出生
产经营活动趋于活跃，制造
业经济整体呈现“稳中趋
升”态势。

以官方PMI数据来看，
11 个分项指数只有原材料
库存指数出现下降，其余
10 项 指 数 均 不 同 程 度 上
升。其中，2 月新出口订单
指数为 51.1%，比上月回升
4.2 个百分点，自去年 8 月
以来首次回升到 50%以上；
进口指数为 50.8%，比上月
上升 3.9 个百分点，也是 11
个月来的新高。这表明，影
响今年中国经济增长最大
的负面因素——进出口已

开始好转。更应当注意到，
2 月份的购进价格指数也
是连续第三个月回升，且回
升幅度较大。虽然通胀与
经济走势很多时候并不一
致，但中国近年来实际上并
未出现“滞胀”，通胀回升一
般都是消费需求回升的侧
面证据。

尽管 PMI 指标“进一
步明确了经济回调趋稳态
势”，但另一先导性甚至领
先于 PMI 的先行指标——
新增信贷，貌似释放了与
PMI 相矛盾的信号。反映
宏观经济未来热度的新增
信 贷 情 况 似 乎 不 很 乐 观
—— 据 媒 体 报 道 ，截 至 2
月 26 日，工、建、中、农四
家大型银行新增人民币贷
款 1763 亿元，低于市场预
期的 3000 亿水平，这意味
着 2 月份的新增信贷很可

能 再 次 大 幅 低 于 市 场 预
期、甚至会低于 1 月份的
投放量。

信贷投放低，只可能
是两种情况造成：主观和
客观。

所谓主观，指监管层的
调控与银行系统的配合，窗
口指导、规模限制、存贷比
考核等制度类因素，都属于
主观控制造成新增信贷大
幅低于预期的缘由。不过，
在“稳中求进”的总基调下，
监管层加强放贷指导和限
制的传言几乎绝迹；而在制
度方面，除了最近有央行一
般官员出来强调存贷比考
核不能废除，资本监管新规
将变相宽松的消息完全占
主导，这意味着官方主动压
缩信贷规模的可能性不大。

那么，信贷投放不及预
期可能是由于客观原因造

成的，即需求不足。交通银
行金融研究中心就指出，2
月信贷需求不足，不仅源于
外部需求不振、企业盈利预
期下降，春节因素导致很多
企业推迟开工则进一步放
大了这种效应；而房地产开
发贷款和融资平台贷款也
受到限制，住房成交量低迷
的情况下个人贷款需求也
难以明显转好。

先行指标的互相矛盾
必然会影响对当前宏观经
济的定调，不过，新增信贷
释放的信号似乎更谨慎一
些，这可能预示着中国经济
增长虽然处于触底回升过
程中、但步伐比预想的稍
慢。考虑到本周即将公布
的投资、消费、进出口等宏
观经济数据，或许能够指出
更加清晰的方向。

□王莹（上海 学者）

接轨？
《南方日报》报道，继在

内地西南地区爆发令人关注
的“颜色门”事件后，日前香
港媒体又报道称“内地汽油
二氧化硫含量比香港的高35
到50倍”。一位不愿具名的
环保专家介绍，硫含量是燃
油的标志性指标，欧Ⅳ标准
中对硫含量的要求是不大于
0.005%(质量分数)，但内地
大部分地区使用的油品标准
要远远高于这一数值。

■ 财经漫谭

新京报漫画/师春雷


