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2012年3月9日 星期五 之 关注新股交易

本报讯 （记者吴敏）
昨日是深交所实施新的新
股交易监管措施首日。全
国政协委员、深圳证券交
易所理事长陈东征，在证
监会举办的沟通会上对这
一新政做出回应。他指
出，新的监管措施“用心良
苦”，不一定所有人都认
可，但深交所“期盼共识”。

对市场“虎妈式”教育

此前一天，深交所发
布通知，称可以对盘中涨
跌 幅 10% 或 者 换 手 率 超
50%的新股实施盘中停牌
至 尾 盘 集 合 竞 价 时 间 。
这一措施被市场称为最
严 厉 的 新 股 交 易 监 管 。
陈东征昨日未正式对新
股交易监管首日的情况
进行正面评价，而是以此
前社会辩论较多的“虎妈”
式教育开场。

“国内市场作为一个
年轻的、新兴的市场，在某
些地方（与虎妈式教育）有
一些类似之处”。陈东征
说，“从管理层来说，非常
希望全力以赴想办法维护
投资者利益；不一定所有
人都认可，但用心良苦。”

此前深交所自中小板
以来，连续发布过 20 多篇
文件，列举大量数据说明
炒作新股如何导致投资者
亏损，但实际作用有限。

此外，陈东征指出证
券市场的改革都是在不断

摸索尝试，此次新股交易
监管措施也是如此。他也
指出，期待各种不同的意
见，在保护投资者利益方
面“期盼共识”。

监管新政或为阶段性

针对深交所推出的措
施，市场亦有意见认为直
接干预股票二级市场交易
并不合适。

陈东征昨日对此也做
出解释。他指出这是一个

“艰辛探索”的过程，他认
为改革整体的方向是市场
化，但其中可能用到行政
化的手段。

“从辩证法角度讲这
是螺旋式的上升，市场化
应该有市场约束，我们过
去市场没有约束力”，陈东
征说，“市场化不是监管层
一家来做，而需要整个市
场环境向市场化迈进”。

陈东征举出 2001年国
有股减持的例子，2001 年
国务院发文推动国有股减
持仅 4 个月就暂停。他没
有正面回应新股交易监管
政策的期限，但他表示“一
切答案要通过实践来检
验”。而在随后谈到创业
板上市审核以及标准调整
时，陈东征也提及，“发展
过程中可能要用行政手
段，但不能越来越倚重行
政手段；交易所愿意承当
更多责任，但也不能包打
天下。”

陈东征：炒新监管新政“用心良苦”
沪深两交易所发布新股交易监管新规，深交所理事长表示，在保护投资者利益方面“期盼共识”

上交所：
新股上市首日出现下列异常波动

情形之一的，可对其实施盘中临时停
牌：（一）盘中成交价格较当日开盘价首
次上涨或下跌10%以上（含）；（二）盘中
成交价格较当日开盘价上涨或下跌
20%以上（含）；（三）盘中换手率（成交量
除以当日实际上市流通量）达到80%以
上（含）。

深交所：
当首次公开发行股票上市首日出

现以下两种情形之一的，可对其实施盘
中临时停牌至 14∶57。（一）盘中成交价
较开盘价首次上涨或下跌达到或超过
10% ；（二）盘 中 换 手 率 达 到 或 超 过
50%。如果在开盘集合竞价阶段股票交
易换手率就已达到或超过50%，将在9∶
30开始即对其实施临时停牌至14∶57。

沪深交易所颁布
新股交易监管新规

接连两日，沪深两大交易所相继发布新
股交易监管新规，对新股首日炒作进一步做
出限制，这一新规被市场认为非常严厉。昨
日，全国政协委员、深圳证券交易所理事长
陈东征，中国证监会主席郭树清，均就此次
密集出台的遏制炒新新规做出回应。据深
交所数据显示，2010年初到今年2月底，深
市583只新股已有497只跌破首日收盘价。
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本报讯 （记者吴敏）
深交所对于新股盘中临时
停牌的办法实施首日，两只
新股 N 蓝英（300293）、N 博
雅生（300294）因换手率超
50%被停牌，全天仅交易近
半个小时；但两只新股首日
均大涨。

从 收 盘 数 据 看 ，最 终
“N 博 雅 生 ”仍 上 涨 了
55.2% ，换手率 62.97% ；“N
蓝英”上涨了 29.84%，换手
率 63.49%。

按照深交所 3 月 7 日宣
布的规则，深交所有权在新
股首日涨跌超过10%或者换
手率超过 50%时盘中停牌，
但深交所昨日并未在股价
涨幅超10%时即采取停牌措
施，业内人士指出，新股在
开盘集合竞价阶段涨幅就
高过 10%，这使得前一个措
施形同虚设。

对 比 历 史 数 据 ，昨 日
两 新 股 从 换 手 率 和 最 终
涨 幅 看 ，新 规 效 用 较 为
明显。

以最近上市两只新股
为例，吴通通讯（300292）2
月 29 日上市，首日换手率
89%，涨幅 69%；中小板新股
中科金财（002657）上市首
日 涨 幅 82% ，换 手 率
91.91%。与 2 月份以来上市
的新股相比较，深交所此次
新政的效果明显。

但从今年以来上市的
新股平均值来看，由于年初
新股行情并不活跃，截至昨
日之前，今年以来上市的 23
只 新 股 平 均 换 手 率 为
73.73% ，平 均 涨 幅 则 只 有
27%，年初上市的不少新股
首日即出现破发。

遏制炒新新规实施首日

两新股换手率
触红线被停牌

证监会主席郭树清表示，希望新股首日涨幅和换手率
的限制仅是暂时措施。

本报讯 （记者吴敏）
新股首日涨跌幅和换手
率 的 限 制 扩 展 到 全 市
场。在深交所 3 月 7 日发
布相关规定后，昨日上海
交易所也出台相关规定，
加强对新股上市初期的交
易监管。

较深交所新规略松

与深交所的规则相
比 ，上 交 所 的 规 则 稍 宽
松。上交所规定的触及盘
中停牌规则的条件包括：
盘中涨跌幅达到 10% 以
上、20%以上，或者盘中换
手率达到80%以上。

对 于 触 发 10% 条 款
的，当天仅停牌 30 分钟。
但触及涨跌幅 20%、换手
率 80%条款的，停牌时间
将持续到当天14:55。

与深交所类似，上交
所也将开盘集合竞价阶段
换手率纳入考虑之中。上
交所相关负责人提醒投资
者，如果在开盘集合竞价阶
段，新股交易换手率就已达
到或超过80%，该所在9∶30
即对其实施盘中临时停牌
至14∶55。此外，在盘中临
时停牌期间，投资者可以撤
销未成交的申报。

上交所同时指出，这
些盘中停牌的规定，适用
于“上市初期”，上交所将
上市后的前10个交易日确
定为“上市初期”，新股、恢
复上市、公开增发股票上市
首日等无价格涨跌限制的
股票均纳入规定限制之中。

严控异常交易行为

虽然在盘中临时停牌

方面的规则较深交所略
松，但上交所在异常交易
行为监控方面走得更远。

上交所指出，在上市
初期同一账户或控制人累
计买入超过新股实际上市
流通量千分之一的，频繁
进行日内、隔日反向交易
的，在集合竞价阶段通过
高价申报、大额申报、连
续申报、频繁申报撤单等
方式，严重影响新股开盘
价或者收盘价的；申报买
入价格高于申报时点之
前的行情揭示最新成交
价的 2%，且数量较大的；
利用市价委托进行大额
申 报 ，严 重 影 响 新 股 交
易 价 格 等 情 况 ，上 交 所
将采取盘中暂停账户当
日 交 易 ，认 定 账 户 所 有
人 为 不合格投资者两种
监管措施。

上交所：换手率80%可被停牌
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本报讯 （记者郭少峰）
对于两大交易所接连发布
的新股首日交易监管新
规，昨天下午，在参加政协
农业界和经济界联组会后
接受采访时，证监会主席
郭树清表示，希望新股首
日涨幅和换手率的限制仅
是暂时措施。他提醒中小
投资者最好不要去炒新股，
因为这样做的风险很大。

郭树清指出，从过去
两年的情况看，新上市的
股票，特别是在一级市场
发行首日买入的股票，“几
乎百分之百隔了一年以后

都低于发行价，我们称之
为‘跳水’。”那些新发行的
股票，几乎首日涨幅都达
到 30%，“肯定要有人接
手，击鼓传花，新股首日第
一天百分之八九十都卖
了，第二个接手的人过几
天再卖，有可能卖的时候
价格还没跌，赚一点点钱，
但也有可能你卖的时候已
经卖不出去了”。

郭树清指出，新出台
的措施主要是对散户的保
护，因为参与炒作新股的
中小投资者大多数遭受了
亏损。郭树清提醒中小投

资者最好不要去炒新股，
因为这样做的风险很大，

“如果你觉得这个企业不
错，申购这个公司的股票，
中签了，可以拿在手里，没
有中签的中小投资者，我
们不太主张去买新股，炒
新股，最初都是上涨，过一
阵子下跌了”。郭树清个
人认为，在这个问题上，中
小投资者也有一定的责
任，“你为什么要买这些股
票呢？你也不了解情况，
风险很大，再好的公司，如
果（股票）价格很高，那都
有危险”。

郭树清：新政是对散户的保护
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深圳证券交易所理事长陈东征表示，新的监管措施“用
心良苦”，不一定所有人都认可，但深交所“期盼共识”。


