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中金所：将适时稳妥推出国债期货
已制定一系列交易规则，目前尚无推出时间表，参与门槛偏向于机构投资者

本报讯 （记者吴敏
实习生金彧）全国人大代
表、中金所总经理朱玉辰，
昨日在证监会系统代表委
员新闻发布会上指出，目前
已经制定了一系列完整的
国债期货交易规则，其正在
广泛征求意见，但正式推出
尚无时间表，将视各方面共
识、投资者教育等情况适时
稳妥推出。

标的将以中期国
债为主

朱玉辰指出，未来国

债期货标的将以中期国债
为主，其中主要是 5 年期
国债。

国债期货并非国内市
场上的全新品种，早在 17
年之前，国内市场最早的金
融期货就是国债期货。但
随后因1995年“327”国债期
货风波而被关闭。朱玉辰
指出，“327”国债事件中，利
率市场化程度不高，投资者
博弈政府政策，当时国债量
仅有 1000 亿左右，出现钱
多货少的局面，且没有前置
风险审查，即下单可以无需
资金。

朱玉辰指出，目前推出
国债期货已今非昔比，市场
存量已达 6.4 万亿左右，且
利率市场化程度、监管措施
也均不同。

在保证金比例上，目
前国债期货仿真交易保证
金为 3%，国际通常水平为
1%-1.5%。朱玉辰指出还
不确定正式推出时的保证
金比率，但原则是宁可高
一点。

同时在参与门槛上，
朱玉辰指出国债期货的参
与门槛也会比较高，虽个
人亦可参与，但偏向于机

构投资者。他指出最大的
门 槛 是 投 资 者 知 识 的 门
槛，此外资金门槛正在研
讨之中，大体与股指期货
市场类似。

股指期货客户已
逾9万

中金所目前的当家品
种股指期货也运行接近两
年。朱玉辰昨日指出，过去
两 年 中 股 指 期 货 交 易 活
跃。其透露数据显示，截至
3 月 4 日，股指期货市场共
有客户超过 94000 名，日均

成交2100多亿元。
此外，机构参与也稳步

有序。目前股指期货市场
法人客户 1868 个，交易量
占总交易量的 5%，但持仓
量占 35% ，显示出稳健特
点 。 特 殊 法 人 账 户 225
个，其中包含 51 家证券公
司 和 15 家 基 金 公 司 旗 下
的专户。

朱玉辰认为，股指期货
之所以能平稳推出，其中很
重要的一个因素是实施了
投资者适当性管理，对不同
投资者风险承受能力进行
了隔离。

*ST四环年报曝八项“乌龙”
包括财务数据、负责人姓名等，证券部人士称错误均因操作失误

本报讯 （记者刘夏）
*ST 四环昨日发布年报更正
公告，公司罗列了财务数据、
负责人姓名、公司名称等错
误，多达八项。

上周五，公司首度披露
了 2011 年年度报告，但仅相
隔 2 日，却再度公告，对此前

信息作出多处修改。
公告显示，年报第 2 页

“重要提示及目录”中第二
段，将“2011 年度财务报告”
错 写 为“2010 年 度 财 务 报
告”，同在此页，主管会计工
作负责人“张睿”的姓名写
成了“徐志海”。连公司本

身名称“四环药业股份有限
公司”还漏掉了一个“司”
字。另外，公司还将自己母
公 司 的 注 册 资 本 情 况 搞
错。把母公司天津泰达投
资控股有限公司 747000 万
元 的 注 册 资 本 ，错 写 成 了
600000 万。

*ST 四环证券部人士昨
日对记者表示，上述错误均
由操作失误产生。“操作人员
两台电脑轮流录入，造成了
交叉。”

*ST 四环不是唯一曝出
2011 年年报更正的上市公
司，事实上，近期已有科达机

电、*ST 建通、新都化工、美
的电器等多家公司年报出现

“乌龙”。
中国上市公司舆情中心

研究总监万鹏告诉记者，尽
管上市公司年报披露屡屡犯
错，但并不会因此受到监管
部门的惩罚或公开谴责。“只

有上市公司年报披露当中，
重要错误达到一定比例才构
成违规。”

据 了 解 ，去 年 三 季 度
以 后 ，A 股 上 市 公 司 陆 续
披露 2011 年业绩预告，之
后便有一大批公司做出修
改、调整。

中金所总经理朱玉辰。


