
B10 经济新闻·动态

责编 常菁 图编 李冬 美编 叶绿 责校 付春愔

2012年3月13日 星期二

企业未来发展重视“轻资产”

代表建议打破天然气上下游垄断
限制石油巨头进入下游市场，确保城市燃气运营业有效竞争

船舶工业“十二五”规划推高船舶股
工信部发布《船舶工业“十二五”发展规划》，受利好影响，船舶制造股几乎集体飘红

最近国际资本市场最热
议的话题就是 FaceBook 要
上市了，估值预计将超过千
亿美元。其招股书中，它的
总资产有63亿美元，其中固
定资产只有 14 亿美元。无
形的价值能支撑起这么大的
市值，这就是轻资产的魅力。

这类轻资产的公司还
有许多，国外有苹果、谷
歌、可口可乐等，国内有百
度、腾讯、张裕等，这些公
司也都得到了资本市场的
青睐，为股东带来了相当可
观的回报。过去，中国经济
的增长引擎过多依赖投资
拉动，企业经营也过多依赖
固定资产等重资产投入。
而现在，在经济转型的大背
景下，企业要想获得可持续
发展，应当更多地依靠轻资
产模式。

轻资产在国内仍是一
个 新 名 词 ，但 巴 菲 特 在
2011 年的股东大会上就已
指出他对轻资产公司的青
睐。巴老向我们指出了一
条未来的发展方向，尤其在
通货膨胀环境下，那些拥有
大量库存和应收账款的重
资产公司将变得缺乏吸引
力。与之相对，那些优秀的
轻资产公司往往能维持较高
的毛利率、获得可观的利润、
在行业波动中占据主动、比
同类企业发展得更快，从而
为投资者创造价值。

我们认为，某种程度上
说，企业的轻资产就是企业
重要的护城河，轻资产优势
越明显，护城河就越宽，对
投资的吸引力也就越大。

文/兴业全球基金 副
总经理 杨卫东

本报讯 （记者黄锐
刘夏）昨日，工信部发布《船
舶工业“十二五”发展规划》
（以 下 简 称《规 划》）。《规
划》提出，2015 年，船舶工业
销 售 收 入 将 达 到 1.2 万 亿
元，比十一五末期增长近一
倍，出口总额则将超过 800
亿美元。受《规划》发布影
响，昨日 A 股市场船舶制造
板块表现良好。

船舶板块“应声”上涨

受《规划》发布影响，船
舶制造股昨日走强，明显强
于 A 股市场大势，沪指昨日
小幅下跌。

截 至 昨 日 收 盘 ，在 船
舶制造板块中，除广船国
际微跌 0.82%以外，其余个
股全部飘红。

其 中 ，舜 天 船 舶 上 涨
4.94%，太阳鸟上涨 3.74%，
亚星锚链上涨 3.68%。

重点培育“海工”制造业

记者从《规划》中了解
到，海洋工程装备制造业也
成为“十二五”重点发展领
域。《规划》提出，未来五年海
洋工程装备制造业销售收入
达到 2000 亿元以上，国际市
场份额超过 20%，而船舶配
套业销售收入达到 3000 亿
元。《规划》指出，目前全球船
舶运力和建造能力过剩，散
货船等常规船型需求乏力，
而高技术船舶和海洋工程装
备需求相对旺盛。

据了解，在整个行业不
景气的情况下，自前年 10 月
份以来，世界海洋工程装备
订单却呈现爆发式增长，去
年我国国内海工企业在其中
的份额也出现快速提升。

中信建投分析认为，我
国海洋工程装备制造的刚刚
起步可能会给船舶行业带来

新的机遇，虽然海工订单今
年很有可能环比下降，但绝
对额仍会较大，未来几年都
会维持在较高水平。

行业集中度将被提高

此次《规划》也提出了要
大力提升船舶工业的行业集
中度，要求促进优势企业通
过兼并重组等方式扩大高端
产品制造能力，鼓励上下游
企业组成战略联盟，推进骨
干企业开展境外并购。

《规划》要求，在十二五期
间，前10家造船企业造船完工
量占全国总量的70%以上，进
入世界造船前十强企业达到5
家以上。

去年以来，我国船舶制
造市场持续低迷。今年 1 月
我国造船业新接订单为 199
万载重吨，同比大降 71%，环
比下滑 36.5%，单月数据创
自2005年来最低数据。

广西人大代表林繁昨日
对记者表示，近年来上游能
源企业携资金与资源优势，
不断挤压下游市场中民营企
业的生存空间。他认为，改
革的阻力主要来自上游石油
垄断企业，部分政府官员的

观念也需要转变。
“现在政府方面也喜欢

推进大型企业来做工程，企
业越大感到管理越顺手，大
企业的税收也多，但其实中
小企业税收也很多，同时也
能解决很多就业问题。”林繁

对记者表示。
中国人民大学经济学院

副院长刘瑞也对记者表示，
“新 36 条”在垄断行业的实
施难，除了民企可能因自身
实力无法进入以外，目前垄
断企业已建立上下游一体化

模式，要让出一些竞争领域
确实很难，这方面需要政府
提出较好的方案。

此外，刘瑞还指出，政府
本身也应减少审批，为民企
提供公平的竞争环境。

（钟晶晶 实习生葛文婕）

改革阻力主要来自垄断企业■ 声音

本报讯 （记者钟晶晶）
今年两会期间，广西代表团
人大代表刘庆梅、林繁等人
提交了《关于天然气定价机
制市场化改革过程中加强反
垄断工作的建议》（以下简称

《建议》）。这份《建议》认为，
近年来国内石油巨头在天然
气下游开展的并购潮与“新
36 条”背道而驰，建议政府
在天然气领域打破上下游一
体化的垄断。

此外，《建议》还提出，
允许民企进口天然气、参与
储气库的建设运营，限制上
游石油巨头进入下游市场，
确保城市燃气运营业的有
效竞争。

去年底，国家发改委发
布文件，要求在广西、广东
两地率先推进天然气定价
机制改革，将天然气的销售
价格与由市场竞争形成的
可替代能源价格挂钩，并表

示该项改革今后将陆续在
全国推广。

据了解，我国从 2002 年
始，天然气下游的城市燃气
运营业已向民间资本开放，
并且形成了中国燃气、中华
煤气、新奥、昆仑、华润等多
家企业竞争的局面。

前不久，中石化与新奥
联合收购中国燃气也引发
市场对于将在下游城市燃
气市场形成垄断的担忧。

据了解，目前该收购案已提
交 商 务 部 进 行 反 垄 断 审
查。近年来中石油也专门
成立了昆仑燃气进入到下
游城市燃气市场开发。

目前，中国具备石油和
天然气勘探开发领域资质
的只有四家企业，分别是：
中石油、中石化、中海油和
陕西延长石油。其中，中石
油大约控制 80%的天然气生
产份额。

我国船舶工业“十一五”和“十二五”主要数据对比

数据来源：《船舶工
业“十二五”发展规划》
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销售收入

400亿美元
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