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外汇占款增幅大幅回落
2月份新增外汇占款251亿元，增量仅为1月份18%；存款准备金率下调预期重燃

本报讯 （记者苏曼丽）
自去年连续三个月出现净减
少后，外汇占款连续第二月
增长，但增幅较上月大幅回
落。央行昨天公布的最新数
据显示，2 月末外汇占款为
25.52 万 亿 元 ，当 月 新 增
251.15 亿元。1 月份我国新
增外汇占款为 1409 亿元。
外汇占款增长乏力重燃了下
调存款准备金率的预期。

贸易逆差和 FDI
减少是主因

2011 年四季度，由于欧
债危机恶化、人民币贬值预
期等多重因素，我国外汇占
款曾连续三个月下降。10
月 份 下 降 248.92 亿 元 ，为
2007 年 12 月之后首次单月
下降，11 月份再度下降 279
亿元，12 月份更是大幅减少
了 1003 亿元。不过在今年

1、2 月份，外汇占款都得到
正增长。

外汇占款是指中央银行
收购外汇资产而相应投放的
本国货币，由于目前人民币
仍是非自由兑换货币，外资
引入后需兑换成人民币才能
进入流通使用，国家为了外
资换汇要投入大量资金，增
加了货币的需求量，形成了
外汇占款。目前已成为中国
基础货币投放的主渠道和市
场流动性的重要来源。

金融问题专家赵庆明表
示，2 月份外汇占款增量萎
缩的主要原因是前两月的贸
易逆差形势和利用外商直接
投资（FDI）继续减少。在中
国出口大幅减少，进口增幅
超出预期的情况下，未来偶
尔会出现外汇占款的单月负
增长，但全年应该仍是净增
加，规模不会很大。

商务部此前公布的数据

显示，2 月实际使用外资金
额 77.26 亿美元，同比下降
0.90%，这已是 FDI 连续四月
呈现负增长。此外，2月贸易
逆差达到314.83亿美元，创有
数据统计以来的最高纪录。
而贸易顺(逆)差和FDI都是外
汇占款的重要组成部分。

增长仍处低水平

数据显示，过去几年时
间里，外汇占款月度新增量
都保持在 2500亿-3000亿元
以上的高水平。去年四季度
我国单月外汇占款出现了连
续三个月负增长的现象，相
比较而言，1、2 月份的数据
虽然恢复正增长，但仍然处
于“低水平”，特别是 2 月份
的增量仅为 1 月份的 18%。
外汇占款增长乏力重燃了下
调存款准备金率的预期。

两会期间，在回答货币

政策工具使用问题时，央行
行长周小川说，存款准备金
率的上调或者下调，主要是
调节市场上的流动性。近年
来，存款准备金率工具的使
用主要和外汇储备增加或减
少所产生的对冲要求有关。
结合最新外汇占款数据以及
近期央行行长的表态，有分
析认为，央行再次下调存准
率的可能性增大。

瑞穗证券首席经济学家
沈建光表示，由于FDI放缓，
贸易顺差下降，以及人民币
升值的预期减弱，预计今年
外汇占款将不及去年，下调
存款准备金率仍有必要，预
计上半年有3次下调。

不过赵庆明认为，市场
并没有表现出流动性的紧张
趋势。加之央票到期量大，
而央行并没有启用央票回笼
资金，3 月降存款准备金率
的可能性较小。

2011年以来各月新增外汇占款数 （单位：亿元）
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中国1月增持76亿美元美国国债
为连续五个月减持后首次增持，分析预计未来增持幅度会减小

本报讯 （记者沈玮青）
美国财政部本周四公布的
数据显示，今年 1 月我国增
持了 76 亿美元美国国债，
为连续五个月减持后的首
次净增持操作。

1月中国持有的美国国
债共计 11595 亿美元，环比
增加 76 亿美元。这是中国
自去年 8 月连续减持以来，
首次出现月度净增持。目
前中国仍为美债第一大海
外持有国。

美国财政部 2 月 29 日
公布的修正值显示，截至
2011 年底，中国持有的美
国国债共计 11519 亿美元，
比 2010 年减少 82 亿美元。
这是自 2001 年美国有此项
统计以来，中国首次年度

减持美国国债。外媒分析
认为，尽管 1 月中国小幅增
持美债，但持有总量下降
趋势未减。预计未来中国
仍将增持美债，但增持幅
度会减小。人民大学经济
学院副院长刘元春昨日表
示，月度数据变化不宜过
分解读，且不排除增加部
分为中国去年美债投资的
收益的可能，这一变化在
正常范围内。

国家外汇管理局局长
易纲周一曾表示，我国将坚
持外储多元化的配置，继续
投资于欧洲及欧元区的市
场。多元化可以起到“东方
不亮西方亮”的平衡作用。
此前央行公布的数据显示，
截至去年年底我国共有外

汇储备 3.18 万亿美元。从
去年 10 月以来，外储连续
两个月出现下滑趋势。刘
元春认为，从最近公布的数
据来看，今年我国贸易顺差
可能会有较大幅度回落，且
实际使用外资金额也会比
去年有较大减少，再加上热
钱外流的趋势持续，预计今
年我国外汇储备增速将继
续放缓。

除中国外，美债第二大
海外持有国日本 1 月大幅
增持，当月持有额为 1.079
万亿美元美债，与中国的持
有量差距进一步缩小。日
本财务大臣安住淳本周二
表示，中国政府已批准日本
购买最高650亿元人民币中
国国债。

本报讯 （记者苏曼丽）
在 1 月份同比大幅下降
46%之后，2 月份的社会融
资规模逐步回升。央行昨
天公布的初步统计显示，
2012 年 2 月社会融资规模
为 1.04 万亿元，比上年同
期多3912亿元。

2011 年 中 国 社 会 融
资规模为 12.83 万亿元人
民币，而今年 1 月的社会
融资规模不足一万亿元，
较上年同期骤降 8001 亿
元，2 月份缓慢回升。其
中，人民币贷款是社会融
资总量的最主要部分。2
月份人民币贷款增加7107
亿元，同比多增1730亿元，
占社会融资总量的68%。

分析指出，2月社会融

资规模温和放大，跟前期
下调存准及银行放贷窗口
政策减少等有关，今年货
币政策应在去年基础上有
所放松，全年的社会融资
规模预计将在 12万亿-13
万亿左右，接近去年水平。

社会融资总量包括银
行贷款、信托贷款、企业债
券发行、非金融企业股票
筹资和其他渠道的融资。
相比传统的新增人民币贷
款指标，社会融资总量指
标能够更好地衡量经济中
的信贷供应总量。2011年
初，温家宝首次明确提到

“社会融资规模”，取代“货
币信贷”的重要地位。自
今年1月开始，央行首次公
布单月社会融资规模数据。
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2月份社会融资规模回升
人民币贷款是社会融资总量最主要部分

中国持有美国国债数额 （单位：亿美元）
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