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■ 宏观大势

2月利率转正终究是昙花一现
在我国经济发展模式及宏观调控方式、思路还没有根本改变的情况下，通胀有常态化的趋势。而在调

低存准率的情况下，央行不会同时提高银行基准利率。所以，今年全年负利率的概率要大些。

昨天国家统计局发布3
月数据，3 月份 CPI 同比上
涨 3.6%。这不仅超出市场
此前预期的 3.4%，而且在 2
月份 CPI3.2%、22 个月以来
第一次摆脱负利率以后刚
刚一个月，重又跌进负利
率，似乎使人格外沮丧。可
是不少专家却认为，不必担
心通胀抬头。

3 月份 CPI 上涨的直接
原因很清楚，食品价格环比
略 有 回 升 使 得 同 比 上 涨
7.5%，拉动 CPI 同比上涨约
2.4个百分点；由于3月20日
上调成品油价格使得国内
油价创历史新高；近期蔬菜
价格又出现大幅上涨。

不 过 ，这 些 导 致 3 月

CPI 上涨的因素 4 月以后影
响将逐步减弱。与前几个
月相比，3 月份的 CPI 同比
走 势 仍 处 于 下 行 通 道 当
中。蔬菜价格上涨主要是
受短期天气因素影响，预计
春季气温回升、天气好转后
蔬菜价格将有所回落。

所以，从数据上看，通
胀似乎不会再抬头，尤其考
虑到去年以来的翘尾因素
越来越小，就更有理由认为
通胀已经过去，负利率也只
是偶然回潮。

但是，从其他角度来审
视，上述造成 CPI 上涨因素
虽然在减弱，然而新的及
原本被抑制的因素正在逐
渐释放出来，而这些因素

之力量大于那些正在减弱
的因素。

自3月底起，食用油、奶
粉、洗发水等生活必需品轮
番涨价，涨幅均在 5%以上，
有的甚至达到20%。这些都
是在去年通胀最严重时期
被发改委“约谈”之后抑制
涨价的商品，现在通胀相对
缓和其价格自然上调。这
些民生商品的涨价势必推
高未来几月的CPI。

在去年通胀最严重时
期受到抑制不能涨价的还
有水、电、煤、气等资源产
品。今年趁通胀相对缓和，
都有必要抓紧时机进行定
价机制的改革。而水电煤
气的调价更是影响CPI。

尤其是成品油价，虽然
3 月刚刚涨过，且近几天国
际油价正在下跌，可是若从
全年来看，今年国际油价上
涨的概率仍然较大，因此油
价在今年余下的日子里必
定会影响我国物价水平。

此 外 ，由 于 欧 美 国 家
宽松的货币政策，新兴经
济 体 正 在 重 现 与 2009 年
和 2010 年 形 势 相 同 的 通
胀周期。

综合上述种种看来，在
我国经济发展模式及宏观
调控方式、思路还没有根
本改变的情况下，通胀有
常态化的趋势，对此需要
保持警惕。

不过，说到底通胀还是

个货币现象。去年高通胀
便是因为过去货币超发过
多，随后央行12次的提高存
准率也只是暂时收紧流动
性的举措，而不是根本的消
化这些超发货币的措施。

12 次提高存准率锁住
了巨量的流动性，而目前为
止只调低了2次。随着通胀
压力减缓以及经济发展需
要，预计今年还会再降几次
存准率，一方面释放流动性
逐步消化超发货币，另一方
面也一定抬高 CPI。况且，
在调低存准率的情况下，央
行不会同时提高银行基准
利率。所以，今年全年负利
率的概率要大些。

□郁慕湛（上海 学者）

● 贵 州 茅 台 要 在
2012年筹建 100家直营店
的规划似乎“雷声大雨点
小”，至今推动缓慢。虽
然官方说建 100 家是长期
目标，但一位熟知内情的
人士表示，“茅台权贵经
销商普遍存在，他们和茅
台之间有着错综复杂的
利益关系，这种格局很难
打破。

据《投资者报》
短评：利益集团一旦

固化，想要改变阻力重重。

●日前，前程无忧调
查结果显示，有 90.9%的
受访者认为加薪主要还
是要靠跳槽来完成，只有
6.1%的受访者认为加薪
可以靠老板。不少职场
人认为，通过跳槽来提高
薪资一方面能化被动为
主动，另一方面，跳槽后
的薪资涨幅比靠老板调
薪的幅度要高得多。

据《法制晚报》
短评：员工呆不住，老

板靠不住，怎能基业长青？

●北京官方公布，去
年全市职工月平均工资
为 4672 元，比 2010 年增
长了 11.2%。记者随机采
访了不少市民，很多人都
感觉 2011 年拿到手的工
资没这么多，“拖了平均
工资的后腿”。相关部门
解释，平均工资统计并非
指实际拿到手的数额。

据《新京报》
短 评 ：总 是“ 被 富

裕”，一直“拖后腿”。

●坐落于阿尔卑斯
山脉的瑞士村庄梅德尔
河 谷 (Medel Valley) 日 前
举行公投，否决了加拿大
矿业公司 NV Gold 在当
地开采金矿的建议，宁愿
保存山村的美景，也不开
采地下蕴藏了价值 12 亿
美元的黄金。

据中新网
短评：环境比黄金更

宝贵。

●浙江 40 家银行机
构 9 日签署了“银行业开
展小微企业信用贷款试
点承诺书”，承诺对信用
资质良好等六条标准的
小微企业提供信用贷款
服务。这六类小微企业
是，依法合规经营的，企
业所属行业符合国家法
律法规和产业政策要求；
信用资质良好的，企业财
务管理相对规范；经营状
况良好的，企业产品有市
场、有销路；主业突出的，
无跨行业投资房地产、资
本市场等行为；负债适度
的，对外担保总额不超过
净资产；企业主行为规范
的，未发现企业主有涉赌
等不良习性。

据新华社电
短评：银行承诺书，

看着倒像小微企业贷款
保证书。

■ 金融消费

“温馨提示”便可保障银行卡安全？
银行业改善、改进服务是无止境的，面对漏洞懒于投入，将风险

转嫁给客户，既不符合行业规范的要求，也有悖公平交易原则。

人在珠海，银行卡也从
未离身，可卡上一万多元存
款却离奇在俄罗斯被转
走。珠海市民孙女士近日
将发卡方珠海市农村信用
合作联社南湾信用社告上
了法庭。法院审理认为，银
行未尽安全保障义务，导致
市民银行卡账户款项被他
人取走，应赔偿客户全部损
失。（据《南方都市报》）

法院判决银行全额赔
偿储户的存款及利息，银
行方面并不服气。银行辩
称，银行系统对于用户银
行卡信息及密码设置有严
格充分的安全保护措施，
在所有 ATM 机上都安装
了摄像头，贴上了《温馨提
示》，提醒客户注意操作风
险，安全使用银行卡，充分
履行了安全保护义务。孙

女士在开卡后使用了至少
121 次，每一次使用中均需
读取银行卡的信息并输入
密码，都存在泄露的可能，
存款不见了，责任在于她对
密码的保管和使用不当。

银行把所有问题都推
到客户泄露密码这一问题
上，其实是避实就虚，逃避
责任。

近年来，银行卡被复制
后存款被盗取的情况屡见
不鲜，其原因，当然与有不
良企图的犯罪活动有关，但
银行自身也存在对安全控
制不严或投入不足的因素。

目前，银行卡多为传
统的磁条卡，批量制作成
本低，安全性能欠佳，容易
被人用技术手段“克隆”。
中国人民银行早在 1997 年
就意识到磁条卡的安全漏

洞，要求普及推广不易被
复制的 IC 卡。不过，IC 卡
制作成本需 20 元至 30 元，
是磁条卡的 20 多倍，将磁
条卡全部升级为 IC卡及配
套的 ATM 机，是一笔不小
的成本。因此，目前，仅有
部分银行针对高端人群发
行 IC 芯片卡，而对绝大多
数存取金额较小的储户避
害就利，对客户的资金风
险疏于防范。

银行卡被盗刷，储户
的资金形成损失，银行方
面并不检讨自身的硬件投
入与服务问题，甚至没有
一点愧疚，依然理直气壮
地，自恃安装了摄像头，贴
上了《温馨提示》，便是履
行了安全保护义务，将银
行卡资金风险责任完全推
卸给储户，再现了银行垄

断经营的霸道作风。
事实上，银行的辩解

不堪一击。没有绝对安全
的银行卡及其 ATM 机系
统，各种义务式提醒行为
都不能称之为“安全保护
措施”。在银行卡储户的
资金出现意外时，银行都
难免其责。银行业改善、
改进服务是无止境的，面
对漏洞懒于投入，将风险
转嫁给客户，既不符合行
业规范的要求，也有悖公
平交易原则。

客户银行卡被仿制、
资金被冒领的原因是不同
的，不是每个客户都能像
珠海市民孙女士这样，轻
松地赢了诉讼获得赔偿，
但这起诉讼的标本意义不
容置疑。

□卞广春（江苏 职员） 栏目主持人：灰常

■ 一家之言

养老金不应由
投资基金打理

近日，市场传出“广东千亿
养老金入市管理人选秀答辩尘
埃落定”的消息，这意味着养老
金入市又向前迈出了一大步。
据媒体报道，18 家社保基金管
理申请人递交的投资方案多以
激进的股票投资组合为主，而
债券投资组合则较少。

挑选投资管理人，这是广
东千亿养老金进入实际运营所
必须经历的一个环节。由于社
保基金本身的投资运营是由18
家管理人打理（其中有16家基
金公司、两家券商），所以为广
东千亿养老金挑选管理人，社
保基金又盯住了这 18 家。这
18家管理人主要立足于股票市
场，由他们提交的投资方案“以
激进的股票投资组合为主”也
是意料之中的事情。

然而，根据全国社保基金
理事会 3 月 20 日发布的消息，
对广东养老保险资金将坚持
更为审慎的方针，将主要投资
于国债、银行存款、企业债、金
融债等有固定收益的产品。
这与“以激进的股票投资组合
为主”的投资方案显然矛盾。

实际上，从 18家社保基金
管理人中挑选养老金入市的管
理人本身就不妥当。养老金投
资不应该交由投资基金打理，
养老金投资应该成立专门的理
财机构，包括社保基金入市，都
应该由这个专门的理财机构来
打理。毕竟养老金投资运营要
以安全性为最高准则。

不仅如此，投资基金的理
财水平也难以令人放心。在
过去的一年里，64 家基金公司
全部亏损，其中，亏损达到百
亿元以上的有 18 家，华夏、易
方达、嘉实、广发、大成、南方、
银华、博时位居前 8 位，这 8 家
公司都是社保基金管理人。
将养老金交给这样的基金公
司来打理实在不能令人放心。
□皮海洲（湖北 财经评论人）
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