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深交所提示
追“涨”有风险

业内人士认为证监会和交易所提示
投资者之外，更应做好监管工作

证券市场将建立诚信约束机制
证监会称年内出台《证券期货市场诚信监督管理暂行办法》

新京报讯 （记者吴敏）
“黑嘴”会不会混到基金公司
里？违法失信的证券公司会
不会受到业务限制？这些担
忧不久之后将随着证券市场
一整套诚信监督约束机制的
建立而得到解答。证监会昨
日指出，已起草《证券期货市
场诚信监督管理暂行办法
（草案征求意见稿）》，计划年
内正式出台。

年内推出诚信监管办法

证监会指出，期待通过

创新建立专门的诚信监督管
理制度，强化对市场主体及
其行为的诚信约束，促进市
场诚信水平进一步提升。其
中《证券期货市场诚信监督
管理暂行办法》计划在年内
出台。

这一诚信监管体系含
有 四 个 部 分 ，包 括 证 监 会
将 建 立 诚 信 档 案 制 度 ，全
面 收 集 证 券 期 货 市 场 监
管 执 法、自 律 管 理 和 司 法
等 公 共 诚 信 信 息 ，建 立

“ 证 券 期 货 市 场 诚 信 档 案
数据库”。

此外，证监会将推出诚
信 信 息 公 开 和 查 询 制 度。
而后在这两者基础上，实施
一系列诚信约束措施和办
法。此外中国证监会还将
和其他部门和组织共享诚
信信息。

此前，证监会已经和央
行在征信系统方面进行了合
作。证监会曾在 2011年 9月
支出，证券行政处罚将计入
央行管理的个人征信系统，
而在更早的 2007 年，证监会
曾利用征信系统信息开展上
市公司清欠工作。

失信将受到限制

在央行征信系统中失信
留下不良记录的，居民在金
融消费等领域将受到很大的
影响。而在证券市场的诚信监
管中失信，同样会付出代价。

证监会指出，诚信约束
措施和办法，包括许可审查
和市场准入的严格把关，使
违法失信者受到限制。

这些限制包括在业务创
新、试点中，对一贯诚信者予
以鼓励、支持；在常规监管、

检查环节，根据监管对象的
诚信状况做出差异化安排，
对违法失信记录多的市场主
体重点关注；对于负有特定
诚信责任的保荐人、律师、会
计师等中介服务机构和人员
违法失信的，除依法处罚处
理外，还将出具诚信关注函，
提示关注其执业、从业；发审
委委员等委员和专家遴选，
实行存在失信记录“一票否
决”等等。

目前在保荐代表的信用
监管上已经有了一些安排，
其中保荐代表保荐上市公司

业绩隔年下滑超过 50%的，3
个月内其推荐项目将不被
受理。

不过这一制度设计也注
意了对个人隐私和公司商业
机密的保护。证监会指出诚
信信息设有有效期。一般违
法失信信息的效力期限为 5
年，因证券期货违法行为被
行政处罚、市场禁入、刑事处
罚类信息的为 10年。此外，
申请查询本人诚信信息要查
验身份证件，查询他人诚信
信息要查验他人签字同意
文件。

新京报讯 （记者吴敏
实习生金彧）深圳金融创新
消息传出，引发投资者对银
行股利好的预期。昨日香港
市场中信银行等H股银行股
股价大涨，而相比之下 A 股
银行股表现惨淡。

中信银行 H股大
涨6.13%

昨日中资银行股在港表
现 强 势 ，中 信 银 行 暴 涨
6.13%。招行上涨 3.54%，四
大行中，农业银行以5.95%的
涨幅领衔，工商银行涨幅
3.17%，中国银行与建设银行

分别上涨2.83%和2.48%。
但在 A 股市场，银行股

表现低迷，昨日A股 16家上
市银行中，仅有交行、中行、
浦发三家小幅收涨，涨幅均
未能超过 0.5%，另有 10家银
行出现下跌，3家收平。

市场对存准率下
调预期影响有分歧

对于港股银行股上涨，
市场参与者认为受到深圳金
融创新带来的政策利好的影
响，同时也预期近期将再度
下调存款准备金率。

武汉科技大学金融证券

研究所所长董登新教授指出，
目前的存款准备金率处于非
常态的偏高状态，将来一定会
下调，还有不少的下降空间。
加上当前经济增速放缓，也
具备下调的经济基础和条
件。但是中资银行股在港表
现不俗，与存款准备金率的
下调预期并无直接关系。

董登新认为这是与深圳
金融创新的政策利好和港股
的技术性反弹有关。

“深圳日前的金融改革
中，提到要打通深港人民币
贷款，这将有利于将资金成
本相对较低的香港资金引入
深圳，从而深港两地的企业、

银行都会受益。”董登新说，
“同时中资银行股在港的估
值被严重低估了，技术性反
弹也属正常。”

港股中资银行股的反弹
也使得部分A股银行相对港
股的溢价缩减。截至昨日，
工行、中行、中信、民生等银
行 A 股均较 H 股小幅溢价。
而建行、农行、交行、招行则
是港股较A股明显溢价。

董登新教授认为，香港
是国际化的自由市场，其股
市波动跟随美股，与美股的
涨跌基本一致。但与A股无
直接关联，基本上 H 股与 A
股是独立的两个市场。

新京报讯 (记者吴敏）
交易所要不要提醒投资者
怎么炒股？深交所 12日发
表文章指出，投资者应慎重
追买连续涨停的股票。昨
日这一提示引发市场热议。

深交所指出国内投资
者存在“追涨杀跌”的心
理，对连续涨停的股票采取
积极买入的策略，这种行为
存在较大的风险，投资者不
能掉以轻心。

深交所指出，股票连续
涨停的原因比较复杂，可能
是国家政策、真实业绩、资
产重组等消息的刺激，但也
很可能是其他原因促成的，
投资者要理性对待。此外，
股票连续涨停与投资者惜
售心理有关，一旦涨停则容
易出现连续涨停。

深交所举了*ST 偏转
的例子，2011 年 3 月 28 日
公司发布重大资产重组草
案，随即连续 8个交易日涨
停，股价由 15.82 元涨至 4
月 8 日的 23.37 元，涨幅达
47.72%。但 4 月 19 日公司
发布股价异常波动核查报

告并复牌后，股价即开始连
续下跌，至 5 月 30 日，跌至
13.75 元，跌幅达 41%。随
后股价持续在低位徘徊，截
至 2012 年 2 月 16 日该股收
报 13.01 元，仍远低于该股
炒作前的价格。其中，连续
涨停期间买入的投资者亏
损比例达 72.53%，最大亏
损401.66万元。

“吉峰农机”是创业板
首批上市 28 只股票之一，
该股上市后在农机连锁概
念炒作下，股价持续走高，
短短 20个交易日内股价上
涨 154.55%，最高价达 96.5
元。但随后股价回落，截至
2010 年 9 月 8 日，该股复权
价格为 62.56 元，较最高价
下跌35.17%。

深交所数据显示，如果
投资者在涨停打开当天，按
开盘价追买“连续涨停3天”
的股票（非ST股票），并在1
个月之后卖出，发生亏损的
可能性为64.9%，如果是“连
续涨停4天”的股票，则亏损
的概率为 66.7%;若对于 ST
股票，这一概率为56.3%。

证监会和交易所并非
第一次提醒投资者市场风
险，此前对于新股首日炒作
的风险，沪深交易所都曾连
续发文提示炒新有风险。

本次深交所发布提示
后，不少投资者对此虽认同
追涨有风险，但对于此种提
醒并不看好。有投资者指
出，证监会和交易所提示投资
者，不如在股票出现连续涨停
的时候快速查处背后是否存
在信息披露问题、内幕交易问
题、市场操纵问题，把非正常
因素降到最低就可以了。

此外也有投资者认为，

取消涨跌停限制，在一定程
度上也可以避免连续追涨
停的现象。

英大证券研究所所长
李大霄则认为，市场上有价
值投资者和趋势投资者两
类人，价值投资者自然不会
做追涨杀跌的事情，而趋势
投资者更注重趋势和交易
技巧，很可能参与追涨，但
专业的投资者一定在追涨
前就想好了退出的路径。

“深交所提示的可能是
自己都不知道自己属于哪一
类的新投资人。”李大霄说。

（吴敏）

投资者更看重实时监管

■ 看法
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