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证监会 4 日发布《关于
修改〈证券投资基金运作管
理办法〉第六条及第十二条
的决定（征求意见稿）》，让
发起式基金再次引发业内
争议。

分析认为，发起式基金
能够实现利益捆绑，改变基
金公司重发行、轻经营的模
式，但这种内部约束机制存
在逻辑漏洞，不能从根本上
解决提升基金业绩的难题。

业界盼利益捆绑
解决基金制度顽疾

上海财经大学现代金
融研究中心副主任奚君羊
认为，放松基金发行是监管
层进一步适应市场化需要
的举措，能够提高监管和市
场效率。从审批制度转向
注册制度，能够使政府有关
部门本身的寻租空间减少，

提高透明度和公开化。
但基金本身存在重要

的缺陷，投资结构好坏不直
接承担责任，使整个基金行
业重募集、重发行，轻经营、
轻管理，如果基金管理者也
参与投资，与投资者利益紧
密结合，原来比较松散的管
理模式能有所改善，缓解基
金行业不赚钱照收管理费
的问题。

华泰联合证券基金研
究中心总经理、研究总监王
群航也在微博中说：“与基
金公司的人利益捆绑，或将
会有较好的收益，他们无论
如何也不至于亏待自己的
钱吧。”

但也有分析认为，通过
利益捆绑解决基金业绩问
题本身存在逻辑缺陷。民
生证券基金研究中心总经
理、研究所副所长马永谙在
微博中称：“公募基金业绩

不佳，原因多面，但我觉得
靠利益捆绑能解决的问题
有限。若利益捆 绑 有 效 ，
岂不是说现在业绩没管好
是它们有意为之？这显然
不对。”

王群航也认为，利益捆
绑存在两个逻辑漏洞，一是
如果利益捆绑就能搞好，基
金经理干脆自己做就行了，
个个都是亿万富翁；二是假
如发起式就能搞好，其他
的都搞不好，市场上谁在
亏钱？

或使基金公司从
“拼人才”到“拼资本”

国海证券广州营业部
经理认为，发起式基金与此
前证监会发布的《关于基金
从业人员投资证券投资基
金有关事项的规定（征求意
见稿）》一脉相承，都是鼓励

基金公司人员参与进来，实
现基金公司持有人与管理
人利益一致。但从理论上
来说，基金公司资产规模越
大，成立发起式基金通过审
批的可能性越大，这样可能
导致基金公司从“拼人才”
到“拼资本”转变，引发新的
问题。

但王群航认为，发起式
基金可以理解为基金公司
公开的私募，只要有资金优
势就能参与发起式基金，不
会导致不公平竞争。

奚君羊认为，推出发起
式基金，不会对整个基金管
理的模式、方法形成很大的
冲击，只是做一些调整。有
业内人士认为，类似的做法
其实在国内并不陌生，现在
有不少基金公司自身增持，
其中不乏被套住的。

新华社记者 范超

环保水务股群起大涨
利好政策密集发布，巴安水务、开能环保连续三日涨停，万邦达连续两日涨停

新京报讯 （记者沈玮青）
继本周一领涨大盘后，昨日
环保板块再次扮演了提振股
市的“推手”角色，多只与

“水处理”相关的股票连续
两日涨停。此前，曾有媒体
报道称全国自来水厂出厂
水质 50%不合格，引发广泛
关注。

本周一，《新世纪周刊》
报道称，2009 年下半年，住
建部水质中心做了一次全国
普查，结果却迟迟未予公
布。报道援引多位接近权威
部门的业内人士的消息称，
结果显示，全国自来水水质
合格率仅为 50%左右。除城
市水厂外，还有上万座小自
来水厂供应乡镇，工艺更落
后，水源安全更难保证。目
前，没有关于这些小水厂水
质的全面数据。

这一报道发布后迅速引
爆网络，据新浪微博统计，
截 至 昨 日 发 稿 时 ，共 有
31544 条 微 博 与 此 话 题 相
关。同时，资本市场上与此
相关的环保水务股也掀起一
波久违的涨势。周一，在外
围股市大跌、A 股表现疲软
的情况下，环保板块异军突
起，位列涨幅榜前列。截至
昨日收盘，巴安水务、开能
环保连续三日涨停，万邦达

连续两日涨停。有分析认
为，正是出于对水安全的担
忧，一些主营污水处理设
备、饮用水设备及供排水技
术开发的公司受到了投资者
热捧。

但也有分析指出，上述
板块各股异动也可能与国务
院印发的《“十二五”全国城
镇污水处理及再生利用设施
建设规划》有关。根据该文
件，我国将加大对排水及污
水处理设施建设的财政投
入，全国城镇污水处理及再
生利用设施建设规划投资
近 4300亿元，较“十一五”增
长 14%，城市污水处理率将
由 75%提高到 85%。此外，
国务院副总理李克强 5 月 3
日在布鲁塞尔表示，“十二
五”期间我国环保投资将超
5 万亿人民币，节能环保领
域的潜力巨大。这一金额大
大超出市场预期。

国联证券昨日发布研究
报告表示，超预期的环保投
资力度将使得环保产业保持
20%以上的年复合增长率，
环保产业产值将达到 7 万
亿-8 万亿元。而未来伴随
一系列政策的不断落实，大
量资金的进入，无疑为环保
板块的上涨提供了有力的支
撑和保障。

发起式基金破茧引发热议
分析称基金公司或将从“拼人才”变为“拼资本”

股票名称 周二收盘价 周二涨幅 周一涨幅
万邦达 20.56 10.005% 10.1%
巴安水务 24.56 9.987% 10%
开能环保 18.07 9.982% 9.97%
国中水务 9.56 2.80% 10.06%

证监会官网消息称，证
监 会 考 虑 引 入 发 起 式 基
金，对使用公司自有资金、
股东资金及高管人员、基
金经理自有资金认购基金
且设置锁定期的基金，降

低其合同生效备案条件，
鼓励引入内在约束机制的
基金发展。

根据对《证券投资基金
运作管理办法》第十二条
的修改决定，基金管理公

司在募集基金时，使用公
司股东资金、基金经理等
人员资金认购基金的金额
超过一千万元人民币，且
持有期限超过三年，基金
募集份额总额不少于五千

万份，基金募集金额不少
于五千万元人民币；基金
份额持有人的人数不少于
两百人时，基金管理公司
可以办理验资和基金备案
手续。

■ 背景 证监会：考虑引入发起式基金

询价不足 海达股份中止发行
成A股第三只中止发行新股

据新华社电 海达股份
公告，因机构报价不足 20
家，被迫中止发行。这是自
八菱科技、朗玛信息以来，A
股第三只因询价不足而中
止发行的新股。

询价机构差一家

公告显示，海达股份首
次公开发行不超过 1667 万
股普通股并在创业板上市
的初步询价及推介工作已
于 2012年 5月 4日完成。但
根据保荐机构华泰联合证
券有限责任公司统计，本次
提供有效报价的询价对象
共计19家，不足20家。根据
有关规定，经海达股份和保
荐机构协商决定中止本次
发 行 ，后 续 事 宜 将 另 行
公告。

此 前 ，八 菱 科 技
（002592） 与 朗 玛 信 息
（300288）曾分别于 2011 年 6

月7日与2012年1月11日因
询价机构不足而被迫中止
IPO，这两家公司此后分别
于 2011 年 10 月 24 日、2012
年 2 月 1 日重新启动询价后
成功发行。

或受新股发行新政影响

4月 28日中国证监会公
布《关于进一步深化新股发
行体制改革的指导意见》，
提高向网下投资者配售股
份的比例，向网下投资者配
售股份的比例原则上不低
于本次公开发行与转让股
份的 50%，取消现行网下配
售股份3个月的锁定期。

而记者查阅海达股份以
往公告发现，海达股份5月2
日-5 月 4 日询价时，依旧采
取了老的询价方式，即网下
发行 20%，网上发行 80%，并
且网下发行的股份有 3个月
的锁定期。

5月 14日发行的浙江美
大将成为首批没有网下配售
限制的新股。其首次公开发
行股票初步询价及推介公
告中均指出，此次发行在
网下发行比例、回拨机制、
网下配售股份锁定期等方面

有重大变化，并明确指出发
行的股票无流通限制及锁定
安排。

业内人士称没有限售期
的新股更容易受到机构的青
睐，毕竟3个月限售期往往就
意味着从盈利到亏损的转变。

浙江美大没有“限售期”■ 延伸
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水务环保股两日内股价表现


