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新京报讯 （记者苏曼
丽）在经过 3 个月的回升之
后，我国 4 月份外汇占款再
度出现负增长。央行最新数
据显示，4 月金融机构外汇
占款余额为 255888.21亿元，
较 3 月减少 605.71 亿元，这
是今年以来的首次负增长，
热线再现流出迹象。

专家分析 4 月热
钱流出404.9亿美元

2011 年四季度，由于欧

债危机恶化、人民币贬值
预期等多重因素，我国外
汇 占 款 曾 连 续 三 个 月 下
降。不过在今年的前 3 个
月份，外汇占款恢复正常，
得到正增长。不料 4 月份
外汇占款余额再度减少，
出现负增长。

统计数据显示，4 月我
国实现贸易顺差 184.2 亿美
元，实际使用外资额（FDI）
为84.01亿美元，二者合计约
合268.21亿美元。

申银万国首席宏观分析

师李慧勇由此测算，4月“热
钱”流出规模为 404.9 亿美
元，相比上月“热钱”流出规
模呈加快趋势。

李 慧 勇 分 析 指 出 ，欧
债危机动荡引起市场避险
情绪增强，致使资金 流 向
美 元 避 险 。 美 元 指 数 阶
段 性 反 弹 至 高 位 促 发 人
民币汇率贬值预期增大，
抑 制 了“ 热 钱 ”流 入 我 国
的投机热情，减缓了资金
流入我国的压力，4 月“热
钱”的大幅流出是导致新

增外汇占款大幅降低的主
要原因。

存款准备金率或再降

“外汇占款出现负增长
为上周六央行突然宣布降准
给出了很好的注解，外汇占
款的变化情况是影响存准率
调整的主要原因。”对外经贸
大学金融学院兼职教授赵庆
明表示。

而从未来趋势看，央行
有继续下调存款准备金率

的可能性和压力。4 月 CPI
回 落 至 3.4% ，稍 事 缓 解 了
对今年通胀的担忧，通胀
缓解为降息和下调存准率
打开了政策空间，宏观调
控重心也由控通胀转向稳
增长。

李慧勇表示，全年贸易
形势不容乐观，预计贸易顺
差将会继续收窄，造成新增
外汇占款面临趋势性下降情
形。因此，未来央行仍有必
要下调准备金率以满足市场
流动需求。

李慧勇认为，继今年第
二次降准后，年内还会有 2
次降准，主要时间点将在下
半年。在价格政策方面，不
排除在CPI走低后有降息的
可能。

平安证券固定收益部
研究主管石磊亦表示，外
汇占款减少已是趋势，存
款准备金率的下调方向是
确定的，但降准时间的选
择需要考虑政策窗口，主
要会选在经济数据不好的
时候出台。

外汇占款今年首现负增长
专家分析，“热钱”大幅流出是主因；存款准备金率下半年或将继续下调

■ 相关

新京报讯 （记者沈玮
青）美国财政部当地时间周
二公布的数据显示，今年 3
月我国增持了 147亿美元美
国国债，现仍为美债最大的
海外持有国。

数据显示，当月海外持
有者净买入的美债比上月增
长 178 亿美元，持有的国债
总额达到创纪录的5.12万亿
美元。中国当月增持 147亿

美元，是继今年 1 月后再次
净增持，且增持量为今年最
高。其中，中国当月增持了
146亿美元长期债，1亿美元
短期债。截至 3 月底，其所
持有的美国国债总计 11699
亿美元，在各海外持有者中
排名首位。

今年 3 月 20 日，美国十
年期国债收益率达到 2.4%，
为去年十月以来新高。分析

人士认为，这意味着价格因
素是促使中国增持的重要原
因，并认为中国未来仍将持
续买进。

此外，美国财政部还修
正了今年 2 月国债数据，中
国持有量从此前的 11789 亿
美元降至 11552 亿美元。美
国财政部今后将每月修正国
债持有量数据。新的修正值
是以购买者的国籍来计算其

国债持有量，而此前是以购
买交易发生地来计算。按后
一种方式计算，如果某国通
过第三国市场间接购买或出
售国债，持有量可能出现大
幅偏差。

据悉，美债持有量位列
第二的仍是日本，该国当月
小幅减持美债 24亿美元，总
量连续半年超过万亿美元
大关。

中国3月增持美债147亿美元
新京报讯 （记者苏曼

丽）希腊政治动荡带来的欧
元变数导致欧元近期内大
幅贬值，昨日，欧元对人民
币继续贬值523个基点。5
月以来的11个交易日里，欧
元对人民币累计贬值3.1%。

希腊周二宣布组阁彻底
失败，将重新进行选举，但这
已强化了市场对希腊退出欧
元区的预期。国际货币基金
组织主席拉加德也表示，必

须为希腊退出欧元区作好准
备，这一系列的表态持续打
压欧元及风险货币的表现。

5月以来的11个交易日
里，欧元对人民币累计贬值
3.1%。同时也推动了美元
迅速走强，连续11个交易日
上涨后美元指数从5月初的
78.7附近一路高涨至昨天的
81.5关口。这也影响着人民
币对美元的近期表现，5月以
来人民币对美元贬值0.6%。

5月欧元对人民币贬值3.1%

新京报讯 （记者 钟
晶晶 实习生 文一帆）昨日
最新出版的《求是》杂志发表
署名为“国资委党委”的文章，
题为《坚定不移地推进国有企
业改革发展》。文章指出，深
入推进国有经济布局结构的
战略性调整，必须坚定不移地
推动国企改革，理直气壮地发
展壮大国有经济。据记者了
解，这也是国资委对发展国有
经济的新提法。

吸收民营资本参
与重组

在国企改革问题上，文
章明确指出，要深入推进国
有经济布局结构的战略性调

整，使国有资本更多地向重
要行业和关键领域集中，向
具有优势的行业集中，向大
企业大集团集中，向企业主
业集中。但同时也要吸收民
间资本参与国有企业改制重
组，发展混合所有制经济。

国资委一位内部人士此
前也曾表示，国企发展与民
企发展并不矛盾，国企改革
从来不排斥民营和外资。但
也有分析人士指出，国企向

“优势”行业集中太过于宽
泛，应该有进有退。

军工电信石油业
国有经济占九成

上述文章还披露了目前

具体国有资产布局。分布在
食品制造等行业的国企资产
比重下降至11.9%，分布在基
础性行业和支柱产业的国企
资产比重上升到50.6%。在军
工、电信、民航、石油及天然气
开采和电力供应领域，国有经
济占90%以上。国有企业还大
多数实现了产权多元化，成为
国有控股（参股）公司。截至
2011年6月底，中央企业控股
境内外上市公司达359家，中
央企业资产总额的54.07%、净
资产的68.67%、营业收入的
60.4%都在上市公司。

对此，中国人民大学经
济学院副院长刘瑞表示，从

“理直”的角度而言，国有经
济必须把握关系国家命脉的

行业，这是中央明确提出
的。“理直气壮”的表态也确
实反映了近年来国企发展面
临的现状。虽然国企改革近
年来取得了成效，但也确实
受到了舆论的干扰，比如说
外媒的攻击以及民众对央企
也存在不信任的因素。但他
也表示，国有企业也要让出
一定的位置给民营企业和外
资企业。此外，国企还存在
治理结构不合理，内部管理
方式不对，产业结构不协调，
竞争力不强等诸多问题。

近年来，国企发展正面
临“国进民退”和上缴红利太
少等诸多争议，去年世界银行
在华新闻发布会因要求国企
私有化遭到“个人学者”抗议。

国资委：要理直气壮发展壮大国有经济
《求是》杂志撰文披露，军工、电信、石油行业，国有经济占九成；专家认为，“理直气壮”的表态反映国企发展现状

●2011年国企社会责任指数领先于民企和外
企，而中央企业社会责任指数年度增幅最大

●国企已成为吸纳就业的重要主体。截至
2011 年，仅国资委主管的央企，有 1200 多万职工、
700多万农民工、600多万的离退休工人

●国企平均税负远高于民营企业。去年国资
委主管的央企上缴税收1.3万多亿元，近年上缴税
收每年增长约20%

中国人民大学经济学院副教授范志勇认为，
“国有企业的存在一定程度上是因为市场的失灵，
通过国有企业在社会责任方面的表率作用和道德
感召，既可以弥补民生与社会保障的不足，也可以
引导市场更有序地发展。”

——摘自人民日报2012年5月16日《国企是
履行社会责任的“主心骨”》

2011年6月以来各月新增外汇占款数（单位：亿元）
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