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新京报讯 （记者苏曼
丽）在降息的同时，呼吁已
久的利率市场化改革也最
终落地。昨日，中国人民银
行宣布，今日起，将金融机
构存款利率浮动区间的上
限 调 整 为 基 准 利 率 的 1.1
倍，将金融机构贷款利率浮
动区间的下限调整为基准
利率的 0.8 倍。专家表示，

存贷款利率浮动区间正式
放开，意味着我国利率市场
化改革迈进重要一步。

在不同银行存款
利率将不同

所谓利率市场化就是
目前银行的存款和贷款利
率完全由市场供求关系决

定，在资金紧张时，银行可
能会通过提高存款利率来
吸引资金，而在资金宽松
时 ，银 行 可 能 会 压 低 利
率。此前，中国存款利率
实行基准利率作为上限管
理，而贷款利率则实行基
准 利 率 的 90% 的 下 限 管
理。对普通老百姓而言，
在银行竞争充分后，今后

去各家银行存钱时将会出
现各家银行的存款利率不
相同的情况。

10万一年定存利
息或差325元

以此次降息为例，银行
可以自主将一年期存款利
率定位不超过 3.25%的 1.1

倍，即 3.575%，若未来银行
的贷存比监管不放松，银行
对存款需求较大，有的银行
的利率可能会是 3.575%，10
万 元 一 年 定 存 获 得 利 息
3575 元，而有的银行执行基
准利率 3.25%，10 万元一年
定 存 获 得 的 利 息 为 3250
元，在不同银行的利息相差
325 元。

存贷款利率浮动上下限调整
存款利率浮动区间上限为基准利率1.1倍，贷款利率浮动区间下限为基准利率0.8倍

“利率实行有区间浮动，
意味着利率市场化改革迈出
了一大步，意义重大。”国务
院参事、国务院发展研究中
心金融研究所名誉所长夏斌
表示。

澳新银行大中华区研
究总监刘利刚表示，存贷款
浮动区间放开是向利率市
场化迈进的重要一步，未来
的一段时间内，中国可能继
续其在利率市场化方面的
探索。

申银万国首席宏观分
析师李慧勇表示，降息加

上利率浮动区间放大的安
排 能 够 起 到 两 个 方 面 的
作用。

李慧勇表示，一方面实
际存款利率并没有下降，可
以保障储户的存款收益，稳
定居民储蓄，保障银行的资
金来源，保障银行的信贷投
放 能 力 不 会 受 到 太 大 的
影响。

另一方面实际贷款利率
大幅度下降可以有效降低企
业资金成本，降低企业成本
压力，稳定企业投资，进而稳
定经济增长。

单位：%

调整后

利率

一、城乡居民

和单位存款

（一）活期存款 0.40

（二）整存整取

定期存款

三个月 2.85

半年 3.05

一年 3.25

二年 4.10

三年 4.65

五年 5.10

二、各项贷款

六个月 5.85

一年 6.31

一至三年 6.40

三至五年 6.65

五年以上 6.80

三、个人住房

公积金贷款

五年以下（含五年） 4.20

五年以上 4.70

■ 解读

利率市场化信号明显
此前，由于央行的利

率管制，银行的利差相对
固定，也是银行利润的重要
来源。一季度，工农中建交
五大国有银行利息净收入
共计3557.17亿元。此次利
率市场化迈出重要一步后，
银行利润最重要来源的利
差也将受到影响，从而压缩
银行的利润空间。

这次降息名为对称降
息 ，实 际 上 是 非 对 称 降
息。这次降息名义上存款
和贷款均下降了 0.25 个百
分点，但由于同时上调存

款基准利率上限至基准利
率 1.1 倍，实际存款利率变
为 3.575％，和降息前变化
不大；贷款利率下限至基
准利率 0.8 倍，实际贷款利
率最低可降至 5.048％，实
际利率下降了 0.856 个百
分点，有大幅度下降。银
行的利差空间从 3.06 个点
（6.31%-3.25% ）降 低 到
1.473个点（5.048%-3.575%），
这对银行来说意味着要付
给存款者更多的利息，而
贷款所获得的利息减少。

“从短期来看，银行的

利益则可能受到损害，这
是因为近期的企业贷款需
求不足，而银行与此同时
面临存款的压力，在这样
的情况下，降息加上放宽
存贷款利率管理区间，银
行的利差将很可能受到压
缩。在极端情况下，银行
的利差与此前相比收窄了
大约 100个基点，而在现实
中，银行的利润可能进一
步受损，这是因为实际的
资金成本可能会高于目前
设定的存款利率上限。”刘
利刚说。

■ 影响

银行利润空间压缩

人民币存贷款
基准利率调整表


