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银监会：拓展发行优先股等融资渠道
银监会发布《商业银行资本管理办法(试行)》，2013年1月1日起实施

2009年7月以来，中国
银行业经历了一波再融资
的浪潮。不过在宽松版监
管办法出台后，银行再融资
潮或逐渐接近尾声。

东方证券银行业分析
师金麟表示，由于监管要求
也是日渐明确和提高，融资
潮初期就完成融资的民生、
招行、交行等银行都发现锚
定的资本目标仍不符合提
高后的监管要求。因此，今
年以来宣布融资计划的主
要是上述银行。目前银行
规模增速已逐步降低，分红
率也有所下降。因此，在完

成此次融资之后，当前上市
银行的再融资需要基本就
已经得到满足。金麟认为，
此轮银行再融资已近尾声。

海通证券的测算表明，
未 来 3 年 核 心 资 本 缺 口
1000 多亿元，资本压力并
未明显加大，新规实行对银
行股基本面实质的影响偏
中性。业内人士表示，未来
银行业有望实现资本的内
源性补充，再融资压力这一
长期压制银行业估值水平
的一大因素有望得到缓解。

新京报记者 苏曼丽 沈玮青

新京报讯 （记者苏曼丽）
中国银行业头上的“紧箍咒”
将从明年起开始松动。中国
银监会昨天正式发布《商业
银行资本管理办法(试行)》，
将从 2013 年 1 月 1 日开始实
施。银监会相关负责人表
示，对于新规实施后可能给
商业银行带来的资本补充压
力，已经成立了资本工具创
新的工作组，会同相关部门
拓展发行优先股、研究二级
资本工具、开放境外发行市
场等资本补充渠道。

过渡期延至2018年底

《商业银行资本管理办
法(试行)》又被称为“中国版
巴 III”，对系统重要性银行
和其他银行的资本充足率的

监 管 要 求 分 别 为 11.5% 和
10.5%，并称要合理安排资本
充足率达标过渡期，以利于
保持适当的信贷增速。

新规对系统性重要银行
和非系统性重要银行统一给
予三年的过渡期安排，即
2013年1月1日起实施，2018
年底全部达标，与“巴塞尔
III”规定的最后达标时限一
致。此前征求意见稿要求，
系统重要性银行不得晚于
2013 年初，非系统重要性银
行不得晚于 2016 年初。相
比之下，此次颁布的试行办
法比征求意见稿略为宽松。

银监会相关负责人也表
示，严格明确资本定义后，银
行的资本充足率虽然有所降
低，但基本能够符合监管要
求。他同时强调，在未来的

发展过程中，银行仍然可能
产生资本充足率的压力，这
也是安排长达 5 年的充分过
渡期的原因。

新型补充资本方
式即将开闸

为了达到新的监管标
准，过去两年银行业不断通
过配股、定向增发等方式在
二级市场再融资，给资本市
场持续带来压力。

据媒体统计，2010年，银
行业从股市融资 2700 亿元，
2011 年又进行了近 2900 亿
元的债权融资。而去年年末
和今年年初，招行、交行、民
生银行、光大银行等都已提
出或正在实施再融资计划。

为了降低银行再融资对

股市的冲击，银监会相关负
责人昨天表示，鼓励商业银
行拓宽补充资本的渠道，成
立了资本工具创新的工作
组，制定了完善的工作计划，
开始资本创新的前期研究，
力争在年底资本工具创新方
面有突破性的进展。除了鼓
励商业银行提高利润留存比
例之外，银监会所提及的资
本工具还包括：发行优先股、
创新二级资本工具或开拓境外
发行市场等方式筹集资本。

优先股主要指在利润分
红及剩余财产分配的权利方
面，优先于普通股，发行优先
股可以满足上市公司融资的
需求。而在境外发行方面，
除了境外上市之外，也包括
在境外发行债券，而境外发
债的成本更低。

■ 分析

银行再融资潮或结束

农业银行发布公告

潘功胜辞农行副行长

香港九龙仓购绿城24.6%股权
斥资17亿港元，成绿城第二大股东；通过双方合作，绿城将融资50.98亿港元

发改委发布物流业
“新36条”细则

新京报讯 （记者苏曼丽）
农行副行长潘功胜升任央
行副行长一事又有新的进
展。农业银行昨晚发布公
告称，根据国家金融工作
需要，潘功胜已请辞本行
执行董事、副行长及董事
会战略规划委员会委员职
务，上述变动已于昨天下
午起生效。

公告称，潘功胜已确认
与董事会并无不同意见，且

就其辞任一事，亦无任何事
项需要知会本行股东及债
权人。业内人士透露，如无
意外，潘功胜即将调至央行
任副行长。他将成为继朱
民之后，近年来第二位由商
业银行副行长直接升任央
行副行长的金融高管。

不过，就在昨天上午，
潘功胜还参加了农行的股
东大会，回应了投资者的诸
多问题。对于有股东关于
为何银行盈利很高但股价
表现却不尽如人意的提问，
潘功胜表示，目前农行的股
价没有体现盈利能力，过去
三年农行的复合增长率是
37%，随着宏观环境的变化
和利率市场化，银行的盈利
增长会向常态回归。潘功
胜说，对于管理层而言，市
场股价受到很多因素制约，
当前中国银行业估值被严
重低估。

新京报讯 （记者刘狄）
昨日下午，绿城中国控股有
限公司与九龙仓集团有限公
司共同宣布，双方就九龙仓
对绿城进行战略性投资达成
合作协议，绿城向九龙仓配
股并发行可换股债券，融资
50.98 亿港元。九龙仓将成
为绿城第二大股东，拥有绿
城24.6%的股权。

双方公司股票同时停牌

昨日早间，香港交易所
发布绿城中国、九龙仓停牌
公告，引发外界对于双方合
作的猜想。资料显示，绿城

截至 2011 年年底，公司净负
债比率高达148.7%。九龙仓
集团是香港十大地产商之
一，总资产上千亿港元。

根据合作协议，本次投
资交易将分为两步完成。第
一步为绿城对九龙仓进行约
3.27 亿股的股份配售，金额
约 17 亿港元；第二步为绿城
向九龙仓进行约1.62亿股的
股份配售，涉及金额约 8.43
亿港元，同时向其发行永久
次级可换股证券，以进一步
融资25.5亿港元。

绿城中国董事局主席宋
卫平表示，九龙仓的加盟，将
大大有利于增强绿城的财务

稳定性，优化资本结构和内
部风险控制，使绿城能够在
继续提升产品和服务优势的
同时，充分借助九龙仓集团
在资本运作、企业管治、商业
营运、资源整合等多方面的
优势，实现稳健可持续发展。

“先求生存，再图发展”

北京某知名房企的一位
负责人对记者表示：“这个价
格便宜得令我吃惊，51 亿港
元只是一块土地的价格。”

昨日，绿城中国首席财
务官冯征在接受新京报采访
时表示：“从合作的方式来

看，九龙仓还是比较厚道的，
这次的合作对绿城来说并不
是亏本生意。”

绿城面对危机，宋卫平
的“三步走”战略广为流传：第
一步，是努力做销售，把房卖
出去；第二步，若不能解决危
机，就腾挪掉几个项目；第三
步，若前两步都无效，那就把
价格降到底，把所有的房都卖
完。此次的股权转让，被一些
业内人士认为是在执行“三步
走”战略中的“第二步”。

在绿城未来的动作上，
冯征表示：“毕竟我们现在开
发的项目比较多，目前先是
要求生存，再图发展。”

新京报讯 （记者钟晶
晶 李蕾）昨日，发改委联
合公安部、财政部等 12 部
委发布《关于鼓励和引导民
间投资进入物流领域的实
施意见》，通过打破管理瓶
颈、减少行政审批，减轻税
收等多种手段鼓励引导民
间资本进入物流重点领域
和基础设施领域。

物流业成本高已成为
目前我国物流业发展的重
要制约因素。近期，全球第
四大第三方物流公司基华
物 流 发 布 报 告 ，预 计 到
2016 年，中国将成为全球
最大的物流市场。目前，中

国的物流成本占 GDP 总量
比重约为 18%，几乎相当于
欧美水平的2倍。

此次《实施意见》发布
也是发改委完成此前国务
院要求，即 6 月底前出台

“新 36 条”相关实施细则。
值得注意的是，多项实施意
见对准的均是政府要“放
权”。如：要求地方政府对
民营物流企业的物流车辆
享受同等的通行证发放、进
城停靠等便利通行政策。
在政府行政审批上，将清理
针对物流企业的资质审批
项目，逐步减少行政审批，
简化注册经营手续。

新京报制图/师春雷

绿城中国九龙仓

绿城与九龙仓达成合作协议，绿城向九龙仓配股
并发行可换股债券，融资50.98亿港元。

本次投资交易将分为两步：第一步，绿城对九龙仓
进行约3.27亿股股份配售，约合17亿港元；第二步，绿
城向九龙仓进行约1.62亿股股份配售，约合8.43亿港
元，同时向其发行永久次级可换股证券，以进一步融资
25.5亿港元。

绿城中国与九龙仓合作协议简介


