
@王福重（经济学家）：
股市与宏观经济之间无确
定联系，涨跌都正常。不过
至今中国股市还是个赌场，
而且是不合格的赌场，从上
市到信息披露、分红、重组，
内幕重重老千不断。股市
的赢家是坐庄并收印花税
的政府和上市公司。个人赚
钱，是因为林子大了什么鸟
都有。价值投资就是持有中
石油。为了您的生命财产安
全，请远离中国股市。

@陈亨（中国人寿保险
股份有限公司业务经理）：

中国股市的市场化改
革最大的弊病是造假的惩
罚太轻，没有赔偿机制的
惩罚，不管罚多少，板子都
最终打在股民身上。管理
层不改变“圈钱”的态度，
不 管 言 语 上 说 得 多 么 好
听，都难以改变大盘的疲
弱走势。散户改变不了什
么，但不玩总是可以的，僵
尸账户的增多就是体现了
散户的无奈。

@陈浩（著名行为金融
学家）:周五好好的，为什么
周一又跌了呢？我猜想，可
能是又听到了严厉的控房价
的声音。但地产股不坏，又
怎能说控房价与股指有关系
呢？我猜想，控房价所反映
的计划经济手段与股市相
克。于是股市……就跌了。

@石雄（第一创业证券
总部高级投资顾问）：中国
经济苦苦挣扎，股市长期低
迷，但白酒价格节节高升，
白酒股一枝独秀，这真是天
大的讽刺。
新京报记者 刘兰兰 整理
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经济下行忧虑加剧 A股大跳水
昨日多项宏观数据披露，机构称经济面临通缩风险；沪指跌至半年新低

新京报讯 （记者吴敏）
昨日多项宏观数据披露，对
经济下行的忧虑迅速掩盖了
上周降息的利好影响，沪深
A 股大幅下挫，沪指跌幅更
是达到 2.37%，创下最近半
年新低。

数据验证经济下滑忧虑

上周五降息后的首个交
易日，股市一度大幅翻红；
但在隔了一个周末之后，A
股又大幅跳水。昨日沪指跌
52.77 点，收报 2170.81 点，跌
幅 2.37%，创下今年 1 月 6 日
以来的收盘新低；深成指下
跌2%。

当日早些时候，国家统
计局公布 6 月居民消费价格
指数(CPI)同比增长 2.2%,为
2010 年 1 月以来最低;当月
工业生产者出厂价格指数
(PPI)同比下降 2.1%,并创下
31个月最低水平。有分析认
为，PPI的下滑验证了经济的
糟糕超过预期，和较低的CPI
数据关联起来，这可能是上
周央行降息的主要原因。

华富基金人士认为，PPI
连续四个月快速下跌，跌幅同
比在放大，显示了经济在进一
步恶化。但CPI数据的回落
为央行降息提供了空间。

信诚基金人士则认为，
若CPI仍按目前的速度继续
下滑，中国将可能在一定程
度上面临通缩风险。

此外投资者亦担忧随后
披露的其他经济数据将进一
步逊于投资者预期。

水泥建材跌幅居首

从板块来看，由于投资
者预期降息将继续削减银行
息差，昨日银行股普遍下跌，
银行板块整体下跌1.97%。

而国务院总理温家宝上
周末对于地产调控的表态，
使得地产及相关行业表现
低迷。温家宝总理在江苏
调研时曾称将抑制房地产
投机投资性需求作为一项
长期政策。这一表态在 A
股 市 场 得 到 了 明 显 的 回
应。昨日地产股整体下跌
2.57%，水泥建材跌幅则居昨
日所有行业跌幅之首，跌幅
达到 4.33%。

此外，昨日石化双雄联
袂重挫，中国石化和中国
石油盘中股价皆触及 2008
年来新低。当晚，发改委人
士接受央视采访时透露，7
月 11 日成品油调价窗口将
开启，同时国内油价将再次
下调。

四大利空

●上周五美国经济数据低于
预期，三大股指全面下挫，原
油期货价格大跌

●周末高层再次强调地产调
控不放松，杜绝房价反弹

●6月宏观数据显示出经济回
落速度加快，滞胀风险变大

●下半年大盘股 IPO 排队消
息可能影响投资者情绪

■ 追问

2 未来宽松政策会再出台吗？

新京报讯 （记者吴敏）
中国证监会主席郭树清 6 日
表示，目前中国经济运行处
于宏观调控的目标区间，结
构优化升级出现了良好势
头，因此对中国经济金融没
有理由悲观失望。

他说，投资者应坚持长
期投资、价值投资理念。郭
树清是在 5 日-6 日赴重庆

调研时这样说的。
郭树清称，中国资本市

场要成为世界一流，已经具
备了许多有利条件，但是还
有不少问题和困难，需要大
家共同努力。“目前我国经
济运行处于宏观调控的目标
区间，结构优化升级出现了
良好势头，因此对中国经济
金融没有理由悲观失望。”

■ 监管层说

郭树清：对经济没理由悲观

1 连续降息为何股市仍大跌？
■ 声音

昨日沪指
跌52.77点，收
报2170.81点，
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西部证券昨日发布报
告指出，6 月 PPI 同比涨幅
连续第 4个月出现负增长，
一方面充分表明当前市场
需求不足的情况，另一方
面也同步反映出经济景气
程度非常低，企业利润下
滑趋势仍难以扭转。解决
国内需求不足的问题，需
要政府加大投资力度拉动
投资需求进而保证整体需
求的复苏，同时还需要采
取减税措施以缓解企业利
润不断缩减。

中金公司首席经济学
家彭文生表示，从目前的
情况来看，未来通胀将进
一步下行，预计 7 月 CPI 同
比 涨 幅 将 下 降 到 1.6% 左
右。

彭文生称，央行在 1个
月的时间里两次下调利
率，释放了较强的宽松信
号，货币政策明显向稳增
长目标倾斜。7 月下调法
定存准的可能性仍然较
大。预计货币政策将维持
相对宽松的货币环境，下
半年还将下调 1次利率，同
时将继续下调法定存准以
对冲外汇占款增量的减
少。财政方面，将适度增
加基建投资，地方融资平
台可能有选择性地放松。

南方基金首席策略分
析师杨德龙认为，在通胀
回落趋势确立的背景下，
未来经济政策的主要目标
将是如何扭转经济增速下
行的趋势，稳增长的重要

性进一步体现，货币政策
和财政政策都将更加积
极。经济下滑和政策宽松
的博弈决定后市仍以震荡
为主。

英大证券研究所所长
李大霄表示，CPI数据拓宽
了货币政策进行预调微调
的空间，未来货币政策将
从中性变为略微宽松，对
降低企业财务成本、稳定
经济、促进投资和消费有
重要的作用。李大霄称，
一个宽松的货币环境，对
市场的影响相对正面，最
近市场走势比较弱，包括
降息等应对措施会慢慢发
挥作用，但体现在股市上
尚需要一定的时间。

新京报记者 李蕾

上周五降息后的首个
交易日，股市一度大幅翻
红；但在隔了一个周末之
后，A股又大幅跳水。在连
续降息这样的货币政策刺
激过后，A股面临怎样的尴
尬处境？

部分投资者认为，连
续降息很容易让人想到
2008 年的情况，货币政策
放松但经济回落更快。

摩根士丹利华鑫基金
研究管理部周宁认为，降
息将带动无风险利率进一
步回落，有助于提升股市
估值，但对于股市见底非
决定性因素，市场能否见
底企稳仍取决于经济底部
预期的形成。

周宁认为，降息能否
彻底启动新一轮经济周
期，仍需考虑外围经济形
势（出口需求）、国内非利
率敏感型的投资需求潜力
（政府投资需求）、消费者
信心（消费需求）及库存周
期 的 变 化（解 决 存 货 问
题），上述提及的每一个因
素均是一个复杂的课题，
且并不完全取决于利率周
期的变化。

但单纯的无风险利率
变化并不能左右市场的根
本走向，从历次降息的情
况看，在经济景气下行通
道内，降息并不能真正提
振 股 市 。 这 一 点 从 2008
年的情况中已经有所验

证。
从这一点看，A 股从

2008 年 以 来 的 表 现 是 实
体经济的先行指标，是“天
气预报”而不是实时的“晴
雨表”。

此外，除了货币政策
之外的其他手段匮乏，以
及各类调控的延续，使得
市 场 的 不 确 定 因 素 更
多。“周末温总理再谈楼
市 问 题 ，绝 不 让 房 价 反
弹，让购房者再次陷入了
困惑和纠结，其实纠结的
不仅仅是购房者，未来一
段时间的整体经济均是如
此。”周宁说。

新京报记者 吴敏


