
时间 期限 交易量 中标利率
7月10日 7天 500亿 3.3%
7月5日 7天 50亿 3.8%

14天 400亿 4.00%
7月3日 7天 380亿 3.95%

14天 1050亿 4.10%
6月28日 14天 300亿 4.15%
6月26日 14天 950亿 4.20%

近期逆回购情况

数据整理：新京报记者 沈玮青
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新京报讯 （记者钟晶
晶）发改委昨日披露确立首
批 4 个国家天然气分布式
能源示范项目，发改委要求
业主单位尽快完成项目规
划选址、土地预审、环评、
节能、用水、电网接入许可
等各项工作，要求相关省市
抓紧办理项目核准手续，确
保2012年内开工建设。

集中供应方式暴露问题

这四个项目分别是：华
电集团位于江苏泰州的医
药城楼宇型分布式能源站
工程、中海油天津研发产业
基地分布式能源项目、北京
燃气中国石油科技创新基
地能源中心项目、华电集团
湖北武汉创意天地分布式
能源站项目。此前，广西、
广东等地已开始建设分布
式天然气能源项目。

所谓天然气分布式能
源是指利用天然气为燃料，
供电、供冷、冷热三联产，
综合能源利用效率在 70%
以上，并在负荷中心贴近需
求中心，可避免远距离输
送。与传统集中式供能方
式相比，具有能效高、清洁
环保、安全性好、削峰填谷

（缓解用电紧张）、经济效
益好等优点。

我国能源分布不均衡，
资源集中在西部，需求中心
在东部，需要通过集中式能
源开发和跨区域远距离输
送解决能源供应。但近年
来这种集中供应方式也暴
露出问题，如中部资源紧
缺，容易出现区域性供电紧
张，分布式能源项目可以弥
补上述问题。

分布式能源刚起步

天然气分布式能源在
国际上发展迅速，但我国天
然气分布式能源尚处于起
步阶段。

去年底发改委、能源
局、财政部联合下发《关于
发展天然气分布式能源的
指导意见》确定要在国内先
行试点，逐步推广分布式天
然气能源项目，“十二五”
期间建设 1000个左右天然
气分布式能源项目。同时
政府将予以财政补贴，各
省、区、市和重点城市可结
合当地实际情况研究出台
具体支持政策，给予天然气
分布式能源项目一定的投
资奖励或贴息。

首批国家分布式
天然气项目确立
旨在弥补集中式供应缺陷，拟年内开工

新京报制图/赵斌

新京报讯 （记者吴敏）
5 月 份 开 始 实 施 IPO 新 政
后，新股涨跌互现，但网下配
售机构首日可以抛售新股仍
令机构投资者获利丰厚。证
券业协会最新的一纸通知
称，一级债基将暂时不能参
与打新，这可能对该类产品
下半年收益产生影响。

两类产品打新被停

中国证券业协会在下发
的 2012年 150号文件，即《关
于首次公开发行股票询价对
象及配售对象备案工作有关
事项的通知》中指出，“自本
通知发布之日起，停止受理
一级债券型证券投资基金和
集合信托计划成为新股配售
对象的备案申请”，且已经完
成备案的资格也将被停止。

通知落款显示这一通知
下发时间为7月6日。

此次暂停的两类配售对
象中，一级债基曾是打新的主
要力量。债券基金按照是否
投资股市和新股，可分成纯债
基金、一级债基和二级债基，
其中纯债基金只在债券市场
投资，一级债基可以有限参与
新股申购，二级债基除了参与
新股申购外，可以部分参与
股市二级市场交易。

证券业协会没有指出这
一调整的原因。但部分机构
首日抛售可能是引发此次调
整的主要原因。

此前证监会在发布新股
新一轮发行改革时指出，以博
取一、二级市场价差为目的申
购新股的，相关证券投资账户
不得作为股票配售对象。

本报统计显示，自 5 月
25日网下配售机构可以首日
抛售以来，至 7 月 10 日的 32
只新股平均涨幅为 11.89%，
其中有 19只上涨，平均涨幅

明显下降，但换手率仍有
56.39%，回落并不显著。

以昨日上市的迪森股份
和新文化为例子，两新股分
别上涨 17.85%和 27.2%，但
其卖出机构中，分别有 4 家
和3家机构出现。

本报统计显示，32 只新
股上市首日无一例外遭遇了
机构抛售的情况，其中中小
板和创业板股票涨幅较大机
构抛售情况集中，涨幅较少机
构抛售较少；沪市主板公司如
中国汽研、百隆东方，首日大
幅度破发亦遭机构抛售。

一级债基业绩或
受负面影响

对于债券基金来说，打
新一直是一级债基的一个卖
点，一些债券基金在契约中
也写入了“博取一二级市场
差价”的字样。

好买基金研究中心指
出，由于债市波动小，股市波
动大，为了业绩排名冲动，增
加了“打新”动力。

从上半年基金业绩看，
好买基金的数据显示一级债
基的回报是5.99%，略超纯债
基金，但此前 2011年受累于
新股破发则低于纯债基金。

好买基金研究中心认
为，随着市场正常化，“新股”
不败神话的结束，一级债基
不去打新未尝不是一件好
事。同时，少去玩“博傻”游
戏，回归本职，也对净化A股
环境起到一定作用。

但对于一级债基投资者
而言，超过 10%的新股首日
涨幅原本有望给这类基金带
来更好的收益，但暂停打新
后的一级债基已经较纯债基
金没有优势，债券基金之间
是否会出现大规模资金流动
还需要观察。

一级债基打新被叫停
集合信托计划打新亦被叫停；证监会要求机构不能博差价，但此前机构普遍首日抛售

债券型基金收益
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央行连续三周实施逆回购
分析认为年内利率和存准率都将进一步下调

新京报讯 （记者沈玮青）
央行公开市场业务交易公
告显示，昨日该机构再次以
利率招标的方式开展了逆
回购操作，这已是央行连续
第三周进行逆回购。分析
认为，通过此次连续释放流
动性，银行短期资金压力将
趋缓，但未来仍不排除进一
步下调存款准备金率的可
能。

公告显示，昨日央行在

公开市场实施了 500 亿元 7
天期逆回购操作，中标利率
为 3.3%，利率较上期继续回
落。过去两周来，央行共实
施了 4 次逆回购操作，共计
向银行体系注入流动性超过
3000亿元。此轮央行实施逆
回购操作的频繁程度及规模
均为历来所罕见。

连续实施逆回购，在一
定程度上起到了降低准备金
率的效果。新华社统计显

示，截至目前，央行通过连续
逆回购操作共计释放的流动
性相当于准备金率一次性下
调0.5个百分点。

分析人士表示，短期来
看，随着一系列逆回购的实
施，银行资金面压力较前期
已有了一定程度的缓解。但
由于下半月更有大规模逆回
购到期，以及 6 月份外汇占
款的低迷增势，不排除本月
仍有可能迎来准备金率下调

的时间窗口。
高盛高华中国宏观经

济学家宋宇认为，上周早于
预期的降息是决策层已经
预计到了通胀大幅下降，若
不及时调整名义利率，实际
利率将快速上升，这在需求
增速本已疲软的形势下是
十分不利的。他预计年内
利率和存准率都将进一步
下调，其中利率将再次下调
一至两次。


