
近日，在土地交易市场
又 出 现 了 高 价 拍 地 的 苗
头。尽管地方政府已经采
取了一些措施如采取价格上
限等措施防止出现高价地
块，但似乎并未抑制开发商
的拿地热情，甚至出现了新
的地价纪录。

事实上，就在1个月前，
广州亦出现首块超过 3 万
元/平方米的高地价，由恒大
地产拍得。而在不久之前，
多个城市的土地市场还处于
无人问津的局面，一些城市
甚至在较长时间内出现土地
零成交的现象。

在本轮房地产调控尚
未明确松绑、且温家宝总理
几天前刚刚强调“决不能让

房价反弹”之下，为何高价
拍地会再次出现？

当然，高价地块所在区
位、周边房价、以及周边配套
设施也对该地块的成交价起
到一些决定性的因素。

但是，这显然不是高价
拍地出现的根本原因，因为
参考周边仍然高企的房价，
其本身即说明本轮房地产调
控的功效不彰。

此番高价拍地之所以继
2010 年后呈集体涌现之势，
究其根源则在于，开发商从
诸多政策层面，得出房地产
调控难以为继的判断——在
财政收支严重失衡之下，今
年以来，地方政府对调控政
策层出不穷的私自松绑，中

央政府对绝大多数已经选择
默认；在我国经济急速下行
之下，为力挽经济衰退于狂
澜，货币政策一再宽松，表面
的“稳健”已变成实质的“宽
松”；在银行存款利息呈持续
（实际）负利息、股市持续震
荡下行、且内外需求短期难
振之下，社会资本的有效出
口已大幅收窄，极可能再度
回流至房地产市场。

在上述诸多因素的集合
之下，必然令开发商心生本
轮房地产调控将重蹈覆辙、
房地产市场必将回暖的预
期，而在这种预期之下，又必
然会令开发商产生“逆周期”
拿地、甚至不惜巨资高价拍
地的行为。

持续从紧房地产调控必
须坚持，因为房地产调控不
仅关乎政策公信力、更关乎
广大民生诉求、甚至还关乎
我国经济“调结构、促转型”
之根本。

而欲真正达成房地产调
控之初衷，则我们不仅需要强
化限购、限贷、试行房地税等
手段，给屡调不降的房价“下
猛药”，从而将相关利益群体
的奢望化为泡影；我们还需要
通过扩容保障房、相对加大土
地供应量，给持续高企的房价

“下泄药”，从而在满足住房刚
性需求的基础上，将房价调整
至相对合理的水平。

我们更需要通过抑制行
政主导性投资减少地方政府

的负债发展冲动、以及推进税
制改革改变地方与中央之间

“事权、财权”过于失衡的局
面，给房地产调控困境“下解
药”，从而为房地产调控消除
来自地方政府的巨大阻力。

在当下高价拍地频现之
下，决策层不应有基于任何
理由的信心动摇，而应持续
从紧房地产调控政策，真正
将本轮房地产调控落到实
处、取得实效。与此同时，扩
容保障房、相对加大土地供
应量亦应齐抓并举，以此满
足住房刚性需求。而深化税
制改革则更应列入具体日
程，以此缓解房地产调控对
地方政府造成的财政压力。

□杨国英（财经评论人）
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楼市调控走到十字路口
持续从紧房地产调控必须坚持，因为房地产调控不仅关乎政策公信力、更关乎广大民生诉求、甚

至还关乎我国经济“调结构、促转型”之根本。
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■ 谈股论市

● 消 费 者 卫 先 生
2005 年办理了北京移动
神州行 15 元上网包月套
餐，一直使用正常，直到
2012 年 5 月 2 日，北京移
动单方面发出通告，称所
有北京神州行 15 元包上
网包月套餐，只能提供
2005 年服务水平，强行
把卫先生网速从 180KB/
秒降到4、5KB左右。

据中广网
短评：按这个思路，

宽带也要回到拨号上网
的时代？

●财政部公布的数
据 显 示 ，2011 年 ，中 央
公共财政收入 51327.32
亿 元 ，完 成 预 算 的
111.9%。个人所得税征
收 3633.07 亿元，完成预
算 的 116.4% 。 而 证 券
交易印花税征收 425.28
亿元，仅完成预算的七
成多。

据财政部网站
短评：“超额完成”的

部分用到哪里？用于弥
补养老金缺口如何？

●与北京、贵阳通过
摇号取得车牌形式不同，
上海对小客车号牌实行
拍卖制度。今年 4月和 5
月，沪车牌拍价一度突破
6 万元，因此也被人称为

“最贵铁皮”。据悉，目
前常年在上海行驶的外
牌车超 40 万辆。上海某
品 牌 4S 店 的 老 总 也 表
示，购买经济车型的上海
车主中，九成人都会出于
预算考虑，选择上比较便
宜的外地车牌。

据《信息时报》
短评：限牌是为了限

车，现在看来，作用有限。

●美国商品期货交
易 委 员 会 10 正 式 起 诉
期 货 经 纪 商 百 利 金 融
集 团（PFGBest）的 母 公
司 Peregrine Financial
Group Inc。百利金融集
团被曝其客户账户内一
笔2.2亿美元左右的资金
不翼而飞，公司创始人兼
总裁拉塞尔·沃森道夫曾
在9日试图自杀。

据新华社
短评：总裁太认真，

依照“惯例”应说客户没
保管好密码。

●日前，电监会发
布 2011 年 电 力 监 管 年
报，五大发电集团 2011
年电力业务亏损 151.17
亿 ， 同 比 负 增 长
348.32% 。 从 2008 年 开
始，占全国一半发电量
的五大集团就已出现亏
损。业内人士称，五大
集团并没有透明的成本
核算，到底是怎么亏的
根本无法讲清楚。

据《第一财经日报》
短评：亏不亏的，只

要 上 级 主 管 部 门 相 信
就行。

栏目主持人：灰常

对投资基金
打新股
应从严监管

据中广网消息，英国一
家媒体报道称，市面上销售
的多款知名品牌化妆水，号
称可以给使用者提供皮肤
清爽的感觉，甚至有让肌肤
保持年轻的功效。但实际
上，这些化妆水中的大部分
成分只不过是水，而它们的
价格是同等体积汽油价格
的60倍。

被该报道点名的雅漾
公司回应称，雅漾活泉水不
是化妆水，也并非市场上常
见的矿泉水。

不是普通水

中国证券业协会日前
下发《关于首次公开发行股
票询价对象及配售对象备
案工作有关事项的通知》，
规定“自本通知发布之日
起，停止受理一级债券型证
券投资基金和集合信托计
划成为新股配售对象的备
案申请”，且已经完成备案
的资格也将被停止。（据7月
11日《新京报》）

由于 IPO 新政取消了
网下配售股份 3个月的锁定
期，以至新股上市首日，网
下配售股份就可以上市流
通了。这样参与网下配售
的机构基本上都成了新股
搬运工，把一级市场的新股
搬到二级市场来套现，博取
一、二级市场价差。尤其是
投资基金，由于是代客理
财，其这种充当新股搬运工
的做法，甚至不顾及打新盈
亏，被投资者直指是“IPO之
托”。不仅损害了整个市场
的利益，而且也损坏了投资
基金自身的形象。因此，对
投资基金打新股从严监管
很有必要。

如何对投资基金打新
股从严监管？首先，针对投
资基金在新股询价过程中
的报高价问题制定罚则，如
取消其网下询价资格 1 年。
其次，为避免博取一、二级
市场价差的嫌疑，投资基金
不得在新股上市初期（以10
个交易日为准）套现网下配
售股份。此外，为避免投资
基金盲目打新股，凡配售新
股出现亏损的，基金经理与
投 资 团 队 应 承 担 一 部 分
责任，使基金公司与基金经
理能切实对投资基金打新
行为负责。
□皮海洲（湖北 财经评论人）

近日，欧元区财长会议
决定，欧元集团已与西班牙
达成 1000 亿欧元的西班牙
银行业救助协议，援助贷款
的利率为 3%-4%，首笔 300
亿欧元的资金有望7月底拨
付。而西班牙接受援助的
前提是放弃境内银行控制
权，及受助银行的次级债
和优先股投资者承受相应
损失；同时会议还批准临
时 性 欧 洲 金 融 稳 定 工 具

（EFSF）在欧央行代理下干
预债市等。

当前欧盟和西班牙最
终撕下遮羞布，预示着欧元
区已进入了主权债务危机
与银行业危机的风险叠加
期，并反映欧盟以流动性纾
困挽救资产负债表衰退的

救助思路已失灵。毕竟，欧
元区危机是公私部门的资
产负债表衰退，流动性救助
方案无法解决资产负债表
衰退。

外界预计西班牙银行
系统大约需 1800 亿～2000
亿欧元的救助，欧盟的 1000
亿欧元援助资金显得相对
有限。而且西班牙银行系
统面临的是资产负债表衰
退，即便 1000亿欧元的救助
资金可有效缓解西班牙银
行系统风险，但西班牙经济
衰退、公私层面的债务和信
贷紧缩等，意味着西班牙银
行业今后将面临突出的去
杠杆化考验。

这类似于美国应对次
贷危机，纵然美联储的极度

宽松货币政策缓解了金融
系统流动性压力，但政策对
金融市场定价和风险管控
的干扰，使赢得喘息的金融
机构因风险无法有效定价
而陷入去杠杆化信贷紧缩。

当然，与之前救助希腊
有所不同，这次欧盟的救助
基金是直接向受困银行注
资，而不是绕道成员国政
府，同时要求西班牙政府放
弃境内银行的控制权。无
疑在西班牙主权债务危机
与银行系统危机间设置了
防火墙，缓解两者的风险串
联，有助于降低危机的风险
烈度；而欧盟将成立一个新
的、强有力的银行监管机
构，无疑使欧元区金融系统
的一体化进程更进一步，缓

解成员国对本国银行的过
度干预；毕竟，欧债危机之
所以演变成主权和银行系
统的双重危机，与成员国政
府若隐若现地要求本国金
融机构支持政府负债有关。

不仅如此，当前欧元区
的真正危机，已不再是业已
暴露的西班牙和希腊等的
危机，而是尚未暴露的风
险，如意大利和法国等潜存
的风险敞口，以及问题国家
主权债务危机在其他成员
国金融系统的敞口风险。

因此，德国提出的基于
财政联盟无疑是一个可取
方向，而且欧盟和成员国当
以在德国支持的情况下，加
快推动财政联盟的构建。
□刘晓忠（广东 财经评论人）

欧元区步入危机的叠加期
欧盟和西班牙最终撕下遮羞布，预示着欧元区已进入了主权债务危机与银行业危机的风

险叠加期，并反映欧盟以流动性纾困挽救资产负债表衰退的救助思路已失灵。

■ 管窥天下
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