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困境中的民企拿什么转型
没有了民营经济肌体的鲜活，中国经济就显得尤为脆弱，这也是近几年中国经济周期加速缩短

的原因，通胀通缩、经济过热过冷在快速切换。
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■ 宏观大势

■ 谈股论市

暂停IPO有利于
股市健康发展

证券市场是虚拟市场，价格的波动还受
到投资者心理预期的重要影响，新股暂停
发行将会对市场预期稳定施加正向影响，
继而最终也将投射到股价上来。

■ 财经漫谭

经济风向标

近期，珠三角一家有着
18 年历史的机械加工企业
度日艰难，该企业负责人大
吐苦水的帖子在网上快速
传播，引起了诸多的共鸣。
从帖子内容来看，该企业可
谓“沉疴遍地”：融资渠道极
度狭窄、快速上涨的人力成
本、高昂的税负、资产泡沫
和通货膨胀、灰色支出等。

当然，即便帖子里所写
的是事实，且没有夸大成
分，其企业走入困境的原因
除了国际经济形势低迷与
国内市场环境不佳，还有一
部分原因是企业自身的问
题。但这样的个案可引起
共鸣，是因为这些情况与当
下部分民企的困境类似。

这也是何以近些年越来
越多的企业家成为炒房人，
宁可豪赌资产泡沫的高收
益，也不愿在实体经济的夹
缝中寻求生存。

最近几年，阻碍民企发
展的沉疴因素在有些时候
非常突出——受制于银行
惜贷，民企不得不转向高
利贷；人口红利在近几年
加速终结，不得不给员工
涨工资；结构性减税呼声
不断，但口号“减法”渐渐
已 经 变 为 实 际 上 的“ 加
法”；房价高涨导致的高租
金、通胀带来的原材料成
本上涨，让民企运营成本
加速上扬；国有企业和地
方政府严格把控住了高利

润行业，民企只能在微利
领域打转。

诸多的障碍，束缚住了
民企的手脚，何谈加大创
新、品牌升级和产业转型？
最终，一些民企的命运，要
么是以落后产能的标签关
门大吉，要么被严苛的经济
大环境彻底打败，将大好的
产业拱手他人。

其中，最核心原因在于
市场化改革在某些方面有
所倒退所致，行政干预和审
批经济依旧存在。一些不
恰当的指令式介入，堵住了
民企自主创新、展现活力的
大门，竞争力也就无从提
高。于是，许多活跃在中国
经济舞台上的闽商、浙商、

苏商、晋商依赖制造业起家
的，他们每个人手中掌握着
少则数千万元，多则数十亿
元的资金，但他们更愿意这
些资金以热钱的形式存在，
隐身于房地产市场、煤炭矿
石等资源领域，或者是股票
期货市场，再也没有心思进
入制造业。

显而易见，没有了民营
经济肌体的鲜活，中国经济
就显得尤为脆弱，这也是近
几年中国经济周期加速缩
短的原因，通胀通缩、经济
过热过冷在快速切换。

目前，GDP 中民企的贡
献已经接近 60%，创造的就
业机会方面民营企业占比
已经达到了 80%，而在新就

业机会的创造上，民营企业
更是贡献了90%。民企的活
跃和发展，关乎下一个十年
中国经济的健康发展，也是
能否摆脱中等收入陷阱的
关键所在。这就需要深入
推进经济体制的二次市场
化改革，为民企发展扫清沉
疴遍地的环境。新 36 条的
落地、给予民企机会公平，
都是迫切要做的事情，但仅
仅做到这些，还远远不够，
要振兴实体经济，除了建立
公平的市场环境，更需要有
低廉的市场拓展成本，这不
仅需要低税，更需要透明、
清廉以及“无为而治”的监
管思路。

□倪金节（财经作家）

●国家电力监管
委员会办公厅副主任
俞燕山 16 日说，虽然今
年上半年全社会用电
量 增 速 放 缓 ，但 下 半
年，随着国家“稳增长”
政策措施的相继出台
和政策效应逐步显现，
初步预计全年全社会
用电量将达到 5.1 万亿
千瓦时左右，同比增长
达到7%左右。

据新华社电
短评：用电量要与

GDP保持同步增长？

●财政部消息，上
半年我国国有企业累
计 实 现 营 业 总 收 入
198453.6 亿元，同比增
长 11.1%；累计实现利
润 总 额 10203.8 亿 元 ，
同 比 下 降 11.6% ，6 月
比 5 月 环 比 增 长
20.6%。

据财政部网站
短评：营收增长，

利润下滑——这份财
报有点纠结。

●“玻璃门？简直
就是玻璃墙！”谈到石
油 行 业 的 垄 断 ，一 位
相关部委官员由衷感
慨 。 多 年 来 ，这 位 官
员致力于推动行业开
放 ，倍 感 改 革 步 履 维
艰 。 例 如 ，民 企 广 汇
能源在哈萨克斯坦拥
有 两 个 油 气 区 块 ，但
要想把所产原油运回
国 内 ，唯 一 的 办 法 是
花钱请中石油帮忙进
口 ，再 按 中 石 油 的 定
价卖给中石油。

据《财经》
短评：开门不易，

翻墙更难。

●近日，商务部和
国家统计局新发布的
猪肉数据出现涨与跌
的背离现象。国家信
息中心专家祝宝良表
示 ，虽 然 数 据 打 架 会
给肉价走势判断上带
来 困 扰 ，但 并 不 全 是
坏 事 ，大 家 可 通 过 各
部 委 不 同 数 据 ，来 观
察 各 环 节 变 化 情 况 ，
从不同层面来说明同
一个问题。

据《北京商报》
短评：通 过 不 同

数 据 ，也 可 观 察 不 同
诉求。

●昨日，大兴庞各
庄镇改造 4 号地开拍 ，
北 京 众 美 房 产 、富 力
和 金 隅 三 家 企 业 竞
拍 。 最 终 北 京 众 美
以 4.8 亿 元 ，同 时 配
建 100 平 方 米 公 租 房
夺 得该地。成交价格
溢价率 46.08%，楼面价
4486 元/平方米。

据新浪网
短评：配建 100㎡

公租房？可谓万花丛
中一点绿。

栏目主持人：灰常

A 股走出黑色星期一
行情，全天呈单边下跌走
势。沪指再创近期新低，
报 2147.96 点 ，跌 幅 为
1.74%，两市上百只个股跌
停，是近期跌停家数最多
的一天。

A 股持续的下跌令投
资者再度关注新股发行是
否暂停的问题。

而据媒体报道，证监
会公布的 IPO 在审企业名
单显示，从 7 月 6 日到 7 月
12 日，证监会新受理了 39
家企业的 IPO 申请；截至 7
月 12 日证监会在审企业数
量为 747 家，其中主板（含
中小板）为 432 家、创业板
为315家。

股市低迷，市场焦点
集中在股票与资金供需层
面，希望 IPO暂停能够减轻
下行压力，促动股指企稳
走强，也同时聚焦于新股
发行制度更深层次的综合
性改革。这一主张是涉及
市 场 做 空 与 做 多 之 间 的

“利益之辩”，也涉及新股
发行制度的优化与重塑，
因而也可视为是 IPO 制度
的优化之辩。

新股发行能够改变股
指的运行轨迹吗？这当是
毫无异议的。作为资本与
交易品种博弈载体的证券
市场遵循基本的市场供求
规律，交易品种的“供给收
缩”当然会促成交易价格
的涨升；证券市场同时也
是虚拟市场，价格的波动

还受到投资者心理预期的
重要影响，新股暂停发行
将会对市场预期稳定施加
正向影响，继而最终也将
投射到股价上来。历史地
来看，历次 IPO暂停之后股
市大多产生了一轮巨大的
上涨行情，或者缩减了股
指下跌的幅度，即可作为
一个具体的证明。

而制度改进与优化的
期盼超越了短期股市涨跌
的利益之辩，规范发展其
实也是股市长期的利益所
在。这预示着市场的进步
与成熟。

制度优化的核心在哪
里 ？ 其 实 已 经 有 学 者 指
出，那就是应当改变A股市
场长期以来重融资、轻回
报的事实，将更加注重将
投资回报放在更为突出的
地位，将顺应保护投资者
利益、注重二级市场投资
回报的呼声落到实处。

而即便从融资角度考
虑，在市场极度低迷时期
缩减筹码供给，以此调节
市场供需短暂失衡局面。
其实是市场发行主体更好
进行融资的需要，也是市
场健康发展之需，这一点
诚如有投资者所言：渔场
捕鱼还要设休渔期，不就
是给鱼儿提供休养生息的
机 会 以 便 更 好 地 捕 捞
吗 ？ 这 个 类 比 不 一 定 准
确，但却可以给我们以有
益的启示。

□傅子恒（上海 学者）

据新浪网消息，由于
欧洲债务危机以及中国经
济增长放缓，全球奢侈品
市场开始冷却：英国巴宝
莉集团第一财季销售额增
长11%，低于市场预期；
历峰集团旗下卡地亚表
示，来自中国的对其高端
手表的需求正在减弱；蒂
芬尼调降全财年销售额与
利润目标，原因是华尔街
裁员和亚洲需求减弱。 新
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