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基金名称 类型 首募规模（亿元）

华泰柏瑞沪深300ETF 股票型 329.69

汇添富理财30天债券A 货币型 215.37

嘉实沪深300ETF 股票型 193.33

华安月月鑫短期理财债券A 货币型 160.63

汇添富理财60天债券A 货币型 156.34

基金名称 类型 首募规模（亿元）

汇添富理财14天债券A 货币型 84.84

易方达纯债债券C 债券型 51.58

工银纯债定期开放债券 债券型 48.09

华安季季鑫短期理财债券A 货币型 46.9

建信转债增强债券C 债券型 46.46

今年以来募集规模最大的基金（债券、货币类基金分ABC类） （数据来源：东方财富网，数据截至7月13日）

低风险基金募集完胜偏股基金
今年以来偏股基金平均首募规模较债券、货币基金少逾20亿元

新京报讯 （记者吴敏）
股市的持续低迷，使得投资
者对低风险基金的需求持
续上升。本报昨日统计数
据显示，截至昨日，今年以
来债券和货币基金的首募
规模为 36.3 亿元，而偏股
基金为 13.7 亿元。今年以
来低风险基金募集完胜偏
股基金。

偏股基金与低风
险基金发行冷热分化

本报对今年以来已经
募集成立的基金统计显示，
截至昨日，已经成立的货
币（包括理财型基金）、债券
基金的 41 只产品，共募集

1489.3 亿元，平均首募规模
36.3 亿元。其中个别理财
型基金募集超过200亿元。

而偏股基金在发行市
场上则十分冷清，包括沪深
300ETF 和保本基金在内，
股票和混合型基金今年以
来 的 平 均 首 募 规 模 只 有
13.7 亿元，与货币、债券基
金平均首募规模相差 22.6
亿元。

若 剔 除 沪 深 300ETF，
偏股基金的首募规模只有
7.2 亿元；进一步剔除保本
基金，偏股基金的首募规模
只有6.5亿元。

发行市场的分化还在
继续，即将完成募集的南方
润元纯债基金目前募集金

额已超过75亿元，早先完成
开放申购的南方避险申购
超过 50 亿元。而 6 月份以
来股票基金的平均首募规
模不足6亿元。

冷热不均因业绩
区别大

最 近 市 场 上 债 券 、货
币、保本类基金得到投资者
的追捧，也在一定程度上反
映出现阶段低风险产品的
市场潜力巨大。

今年以来债市赚钱效
应明显，而股市却迟迟在底
部 震 荡 未 能 走 出 向 上 格
局。偏股基金虽跑赢沪指，
但绝对收益仍处于落后，而

部分债券类产品的上半年
回报超过10%。

东吴保本拟任基金经
理丁蕙表示，从大类资产配
置角度来看，投资时钟依旧
在缓慢转动，实体经济当前
依旧定格在衰退期。短期
来看，在经济弱复苏的情况
下，未来债券市场牛市步伐
将随政策逐步放松而继续
挺进。

不过偏股基金亦有可
能在下半年重新获得市场
青睐。新华基金就认为，随
着股价的进一步调整和政
策累计效用的不断显现，以
及通胀的进一步回落，预计
A股市场在三季度下半段和
四季度相对会有较好表现。

新京报讯 （记者刘狄
实习记者方王洋）7 月上半
月，北京楼市依旧延续成交
量上涨势头，新房和二手房
成交量均再创今年新高。
根据北京住建委发布的网
签数据统计显示，7 月上半
月北京住宅网签总量约为
13433 套，与 6 月份同期成
交量相比上涨 27%，与去年
7 月上半月同期成交量相
比则大幅上涨了56.3%。

多数新房项目价格小涨

北京住建委发布的网
签数据统计显示，7 月上半
月新建住宅签约 6597 套，
比上月同期上涨 49.1%，比
去年同期上涨 37%。北京
中原地产市场研究部跟踪
了6月和7月上半月北京市
场成交量排名前 100 位的
项目，其中有 55 个项目重
合。而这 55 个项目中，有
41 个项目成交价格出现了
上涨。

北京中原地产市场研
究部报告认为，7 月全月的
销售均价可能会继续上涨，
但大部分项目价格上涨的
幅度并不大。

位于房山的金地朗悦
项目于上周末开盘，推出
124 套房源。据项目方介
绍，截至周一已认购 80 多
套。金地集团华北区副总
经理遇绣峰说，目前该项目
除了 1 万抵 5 万的活动外，

基本上已没有价格优惠。
从记者了解的情况看，

目前市场上价格大幅上涨
的项目并不多见，比较普遍
的情况是，随着市场的回
暖，项目逐渐取消之前优惠
或者小幅涨价。

二手房成交继续走高

7 月上半月北京市二
手 房 住 宅 成 交 量 为 6836
套，比 6 月上半月上涨了
11.2%，与 2011 年 7 月上半
月相比上涨80.8%。

伟业我爱我家市场研
究院院长陈亮表示，央行一
个月内两次降息，近期北京
多家银行重启首套房贷利
率八五折优惠，所以在目前
个别区域、个别楼盘、个别
户型房价开始出现小涨的
情况下，贷款利率的下调，
购房人还贷成本的下降，在
一定程度上保证了首次置
业的刚性购房需求的持续
释放。

“链家地产”市场研究
部陈雪认为，刚性需求以及
改善性需求在没有减弱的
情况下，在房价面临上涨预
期时，部分恐慌性购房开始
入市，使得 7 月份二手房市
场很可能再创新高。

伟业我爱我家集团副
总裁胡景晖预计，随着未来
购房需求的逐步萎缩，二手
房成交量很难维持目前的
火热。

上半月北京住宅网签量同比涨逾五成
随着市场回暖，新房项目逐渐取消之前优惠或小幅涨价

新京报讯 （记者张旭
实习记者李雪莹 李玲）继万
柳地块之后，北京土地市场
再现高溢价出让。昨天下
午，经过74轮竞价，众美集团
以4.8亿元配建100平米公租
房的条件，竞得大兴区庞各
庄镇一宗宅地，溢价率达到
46%。这一溢价率在今年北
京土地市场上名列前茅。

昨天的北京土地交易大
厅虽不及万柳地块出让时热
闹，但庞各庄地块也吸引了

众美与富力、北京金隅 3 家
开发商，现场竞价也经过 74
轮达到合理土地价格上限
4.8亿元，进入竞投公租房阶
段。但开始竞报公租房面积
后，富力等两家企业选择放
弃，来自河北的众美集团最
终以 4.8 亿元配建 100 平方
米公租房的条件拿地。

此次出让的庞各庄地块
规划建筑面积约10.7万平方
米，以 4.8 亿元的总价计算，
折合楼面价4486元/平方米。

和去年 11 月份庞各庄
出让的一宗宅地 3025 元/平
方米的楼面价相比，此次楼
面价上涨明显。不过北京中
原地产分析认为，去年出让
地块住宅建设比例较低，可
比性不大。和目前区域房价
水平相比，这一楼面价也并
不算高。

今天，北京将迎来今年
首个土地密集成交日，将有
4 宗土地在今天出让。截至
昨日，大兴区旧宫地块、平谷

区地块、通州永顺镇地块分
别获得 5 次、4 次和 6 次报
价。据记者了解，有关地块
吸引了绿地、中冶等多家知
名房企关注。

对于近期北京市场出现
的高价地、高溢价成交、众多
房企开始入场，北京中原地
产表示，土地市场有所复苏，
主要是供应增加和优质地块
增加所致。但高溢价还是个
别现象，市场还是应该保持
理性态度，避免过度解读。

■ 相关新闻 大兴庞各庄地块高溢价成交

巴菲特投资神话背后的密码
很多投资者都试图复制

巴菲特的成功模式。巴菲特
模式除了要找到可以长期持
有几十年的好公司，还要有
长期的低成本资金来源。

对于巴菲特来说，这笔
长期资金无疑就是伯克希尔
的保险浮存金。

今年，笔者有幸亲临巴
菲特股东大会现场，并获得
了宝贵的现场提问机会，问
题就是关于保险浮存金。巴
老当时的回答谦逊而又朴
实，他承认负成本的浮存金
和杠杆率的确是成功关键因
素。即便是他自己从头再
来，也很难复制当年的成功。

保险业务的浮存金是指
客户缴纳的保费，这笔资金
不属于保险公司但是会体现
在报表中。保险公司通常在
留有一定比例以应对近期可
能支付的理赔金额后，剩余
部分可以用来投资，并且投
资收益归保险公司所有。对
于伯克希尔来说，如果未来
赔付和费用低于收取的保
费，他们还能额外赚到承保

利润，这意味着保险浮存金
的资金成本甚至低于零。

保险浮存金在巴菲特投
资中有何作用？很显然零成
本的浮存金的使用，放大了投
资的杠杆，有益于提高投资收
益，另一方面浮存金毕竟是负
债，杠杆是双刃剑，使用不好
也可能加大亏损。浮存金的
零成本负债的特点很可能导
致巴菲特特别青睐那些稳定
性好，商业模式简单清晰，现
金流良好的公司，而回避变
化较快的高科技公司。

为什么国内外很少有保
险机构能够像巴菲特那样运
用好并取得可观的投资收
益？一个重要原因是保险资
金投资受各国不同法规限
制。其次，如果没有很好的
投资理念和风险控制，把巨量
的保险金投入资本市场是很
多公司不敢承受的风险。还
有一个重要原因，我认为和中
国资本市场有关，大规模资金
的长期投资确实很难。

文/兴业全球基金副总
经理 徐天舒

7月上半月北京市二手房住宅成交量同比大涨。 资料图片


