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今年12家在美中概股宣布私有化
机构报告称，中概股掀起私有化风潮；从赴美上市井喷到接连退市，分析称分众私有化具示范作用

盛大23亿美元成功私有 战略转型 阿里港股退市

■ 个案回顾

企业 宣布日期 交易发起人
分众传媒 2012-08-13 管理层/方源资本等

尚华医药 2012-07-06 管理层/TPG

宇信易诚 2012-05-21 管理层

诺康生物 2012-05-09 管理层

盛泰药业 2012-04-17 管理层

稳健医疗 2012-04-02 管理层

众品食业 2012-03-27 管理层

香格里拉藏药 2012-02-27 管理层

古杉集团 2012-02-24 管理层

千方科技 2012-02-21 管理层/赛富基金

亚信联创 2012-01-20 中信资本

普联软件 2012-01-07 管理层

2012年来美国市场中概股私有化发起情况
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2010年中国概念股赴美
上市“井喷”到如今中概股退
市私有化成风，短短两年，中
概 股 就 经 历 了“ 冰 火 两 重
天”。投中集团昨日发表的
报告显示，今年以来已经有
12 家在美国市场的中概股
宣布了私有化方案。

退市风潮仍将延续

2010 年是中国概念股
赴美上市的“井喷年”，共

有 43 家中国企业在纽交所
和 纳 斯 达 克 上 市 ，创 下 历
史 新 高 ，2011 年 的 内 忧 外
患使海外资本市场的大门
缓缓关闭，中概股赴美 IPO
也一路降温，全年仅 11 家
企业上市。

根据罗仕证券统计显
示，2011 年，共有 22 家在美
上市的中国概念公司宣布或
者完成私有化退市。

今年以来，市场行情更
加惨淡，登陆美国市场的只

有唯品会一家企业。与此同
时，接连有中概股宣布私有
化或被迫退市。

投中集团数据则显示，
今年以来共有 12 家在美国
市场的中概股宣布私有化
方案。

投中集团高级分析师冯
坡认为，对于近期的中概股
私有化风潮，分众传媒无疑
将起到推波助澜作用，并将
激励更多企业退市，预计未
来私有化的中概股仍将以小

盘股及传统行业企业为主。

中概股频遭“猎杀”

去年二季度以来，中国
概念股频频遭到做空机构质
疑，财务造假丑闻也使投资
者对中国企业产生不信任情
绪；部分互联网企业估值过
高引发“泡沫论”，以及对

“VIE”结构是否合法、中国
企业是否诚信的争论一直延
续，再加上美国经济复苏缓

慢、欧债危机等因素影响，美
国股票市场市况不佳，整个
中概股板块经历了多次快速
下滑。

自从去年遭到做空机构
频频“猎杀”以来，在美国上
市的中概股一直处于“偃旗
息鼓”的状态。无论是从新
股 IPO 的数量及规模，以及
上市后股价表现来看，均无
法再现2010年时的盛况。

一些遭到做空的企业无
法继续满足上市要求而被迫

退市，而更多的企业则选择
了主动私有化退市。

去年以来，包括盛大、环
球天下等在内的在美上市的
中概股，以及在港上市的阿
里巴巴网络有限公司，都加
入了私有化退市的浪潮。

清科研究中心高级分析
师张亚男表示，盛大、阿里巴
巴和分众传媒的相继私有化
对行业企业具有标杆性的示
范作用。

新京报记者 沈玮青

除美国市场外，香港上
市的阿里巴巴网络有限公司
和小肥羊也于今年宣布了私
有化计划，其中阿里巴巴的
私有化尤为引人关注。

今年 2 月，阿里巴巴集
团宣布将以每股 13.5 港元
的价格回购上市公司约26%
的股份，预计将耗资约 190
亿港元。该计划于5月25日
在阿里巴巴网络股东大会以
95.46%的赞成票通过。 6
月20日，阿里正式摘牌。

阿里巴巴公告称，推动
私有化是为了让阿里巴巴
实行战略转型升级，并给小
股东一个变现投资收益的
机会。阿里巴巴集团董事
局主席马云表示，私有化
后，该公司可以免于承受作
为上市公司所需面临的压
力，比如市场预期、盈利预
期、股价波动等等。阿里巴
巴集团有了更大的自由度，
去制定对客户最有利的长
远规划。 （沈玮青）

2012 年 2 月，盛大网络
宣布私有化建议获得公司
董事会通过，首席执行官陈
天桥宣布以每存托股 41.35
美元的价格收购盛大网络
在美发行的存托股份，交易
估价约为23亿美元。

十年前，陈天桥凭借一
部史无前例的网络游戏《传
奇》成为创造财富的黑马。
江南春曾称赞陈天桥给他
的启示，“总是去创造全新
的产业，而不是和别人在一

条道上挤”。
2011 年，陈天桥的盛

大 网 络 遭 受 重 击 ，截 至
2011 年第二季度，盛大网
络运营利润率仅有 5%，连
续六个季度下降，逼近亏损
的边缘。

陈天桥选择了一种休
克式的疗法——将公司私
有化，退出纳斯达克市场。

就在盛大离开纳斯达克
仅半年时间，江南春也走上
了退市的道路。 （张轶骁）


