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新京报讯 （记者吴敏）
上海证券交易所昨日发布

《上市公司现金分红指引》
征求意见稿，交易所将对上
市公司分红进行引导，但上
交所说，利润分配属于上市
公司自治范畴，交易所并不
会对其进行强制要求。

按照上交所的规划，现
金分红低于最近三年沪市公
司平均股利支付率，即 30%
的上市公司，需要进一步披
露相关信息，而对于高分红
率（不低于50%）且红利收益
率高的企业，在再融资、并
购重组等方面将获得“绿色
通道”待遇。

分红并非强制要求

上交所说，此次意在倡
导现金分红的最佳行为规范，
并非强制公司分红。

但在新兴加转轨的市场
环境下，我国上市公司的现
金分红存在着一系列亟待解
决的突出问题，上市公司内
部治理的缺陷和外部约束机
制的弱化，导致其漠视投资
者利益的现象较为严重。此
次的思路是通过制定一些外
在的约束和鼓励性措施，引
导、鼓励和支持上市公司作
出有利于股东利益的现金分

红决策。
沪市上市公司近年来的

分红情况有所改善。数据显
示，沪市上市公司的现金分
红总额逐年上升。截至2011
年底，连续十年分红的上市
公司129家，占上市满十年上
市公司总数的18.5%。

现金回购视同现金分红

此次《指引》要求对于分
红比例低于沪市近三年平均
股利支付率（30%）的公司，
需进一步披露相关信息。

在鼓励现金分红方面，
对高分红（不低于50%）且红
利收益率高（红利与净资产
的比例不低于1年期存款利
率）的公司，交易所在涉及
再融资、并购重组等市场准
入情形时给予支持或“绿色
通道”待遇，并在相关评奖
或考核时予以优先考虑。

此外交易所鼓励在现金
股利之外采用多样化回报股
东方式。比如通过现金回购
股票的方式回报投资者。交
易所表示，上市公司当年实
施股票回购所支付的现金视
同现金红利，在计算相关比
例时与利润分配中的现金红
利合并计算予以考量，适用
相应的鼓励性措施。

新京报讯 （记者范旭光）
昨日，世界黄金协会发布最
新数据显示，2012 年第二
季度，全球黄金需求总量为
990 吨 ，同 比 去 年 下 降 了
7%。但各国央行和官方机
构对黄金的需求加速，黄金
储备增加了 157.5 吨，达到
最高季度购买水平。

此前央行为净卖方

世界黄金协会称，本季
度央行购金量同比翻了一
倍多，占全球黄金需求总量
的 16%。购买活动集中在
发展中国家的央行，包括哈
萨克斯坦国家银行，以及菲
律宾、俄罗斯和乌克兰等国
家的央行。这显示出央行
在通过干预和兑换积累外
汇储备时，他们的黄金储备
也需要随之增加以维持一
个合适的比例。

而在 2009 年之前的近
20 年间，央行都是黄金的
净卖方。数据显示，1989
年至 2007 年，官方部门年
均净售金量为 400 吨-500
吨，到了 2008 年，央行售卖
量减少了近一半。

昨日，世界黄金协会
称，第二季度各国央行的卖

盘仍处于低位。

中国黄金投资需求下滑

尽管各国央行积极购
金，本季度全球黄金需求仍
然下降，这反映出全球经济
环境依然严峻。世界黄金
协会投资部董事总经理郭
博思表示：“第二季度印度
和中国的金饰及投资需求
占全球的 45%，两国黄金需
求的疲软很大程度上造成
了全球黄金需求的减缓。”

在中国，第二季度通常
为黄金需求的淡季，投资需
求同比下滑4%，为51.1吨。
而金饰需求同比下滑9%，降
至93.8吨。相比5年的平均
值103.1吨，下滑亦为9%。

世界黄金协会表示，中
国消费者第二季度购买金
饰的热情受到了国内 GDP
增长放缓和金价趋势不明
朗的影响。消费者的购买
意愿仍取决于国内的经济
形势，任何更令人失望的宏
观经济数据都将有可能导
致需求进一步放缓。

2011年第二季度，黄金
的平均价格为 1609.49 美
元/盎司，相比 2011 年第二
季度的平均价格高出7%。

分红比例低于30%需披露信息
上交所发布指引鼓励上市公司分红，高于50%可获得再融资等“绿色通道”待遇

（一）固定金额政策。确定在未来一
段期间内每年发放的现金红利为固定金
额。如当年实现的归属于上市公司股东
的净利润不足以发放，可以从滚存的未
分配利润中支付。

（二）固定比率政策。每年按当年
实现的归属于上市公司股东净利润的
固定比例发放现金红利。如存在以前
年度未弥补亏损的，以弥补后的金额为
基数计提。

（三）超额股利政策。在按固定金额
政策或者固定比率政策支付股利的基础
上，如同时满足利润增长和可支配现金
增加等条件时，向股东附加发放额外现
金红利。

（四）剩余股利政策。上市公司根据
未来投资项目和资金来源测算出所需的
内部筹资额，从未分配利润中予以扣除
后，将剩余的未分配利润作为现金红利
分配给股东。 （吴敏）

上交所鼓励分红政策

截至昨日，华夏银行、浦
发银行、兴业银行与平安银
行均公布了上半年成绩单，
中报显示 4 家银行上半年不
良贷款均现增长，4 家银行
上半年不良贷款总计增加
41.18 亿元。银行业资产质
量问题逐渐暴露。

受温州信贷危机影响

从增量看，浦发银行不
良贷款增加最多，上半年不
良贷款增加18.6亿元。华夏
银行增加最少为0.84亿元。

兴业银行高管在业绩发
布会上解释称，不良贷款增
加的原因主要是少数中小
企业及个体工商户受宏观
经济影响或自身经营管理
不善，导致偿债能力下降，
而逾期贷款的增加原因在
于部分贷款客户经营压力
加大，资金链紧张，出现暂
时性还款困难。

而温州一带的信贷危机
成为银行业不良贷款大幅增
加的主要因素。平安银行行
长理查德昨天表示，该行增
加的银行不良贷款主要集中
在制造业和商业，从区域
看，2012 年新增不良贷款主
要集中在温州。浦发银行也
披露，新增不良贷款集中在
温州和杭州地区，其他地区

的贷款质量基本保持稳定。
有数据显示，6 月，温州

市单月新增不良贷款 20.74
亿元，创下年内最高单月增
幅。

不良贷款连续3季上升

中国银行业本轮不良贷
款集体性上涨是从 2011年 4
季度开始，不良贷款长期保
持“双降”的格局终被打破。

据银监会最新数据，今
年上半年，我国银行业利润
依旧保持高速增长，但不良
贷款余额已连续三个季度上
升，二季度末，不良贷款余
额达到 4564 亿元，较一季度
增加了 182 亿元，增加值较
上一季度有所扩大。

中国银行首席经济学家
曹远征认为，不良贷款是随
经济波动的，在经济高速增
长时，不良资产率会下降，
在经济下滑期不良贷款率则
会上升。但在过去两年，银
行已通过逆周期操作，进行
了很多安排，比如拨备率都
在 150%以上，甚至对地方融
资 平 台 的 拨 备 率 提 高 到
350%以上，拨备资金可以覆
盖贷款总额的 2.5%左右，即
使不良贷款率上升到 1.2%，
银行也还是很安全的。

新京报记者 苏曼丽

4家上市银行不良贷款齐涨
华夏、浦发、兴业、平安银行上半年不良贷款总计增加逾40亿元

二季度各国央行
购金量翻番

世界黄金协会发布数据显示，中国黄
金投资需求同比下滑4%

上交所昨日称，部分公
司分红预期不明确，分红机
制有待完善，股利支付率还
不够理想等。例如，有的公
司分红不连续、不稳定。

数据显示，截至 2011 年
底，沪市连续三年分配现金
红利的公司有 347 家，仅占
上市满三年企业的40%。

截 至 2011 年 底 ，沪 市
有 20 家 上 市 时 间 超 过 十

年的公司从未发放过现金
红利，公用事业与工业类
等 比 较 成 熟 且 有 稳 定 现
金 流 的 企 业 现 金 分 红 水
平较低。

比如沪市公司中茵股
份，连续 15 年一毛不拔，但
高管薪酬稳中有升；此外
1996 年 上 市 的 通 策 医 疗 、
1998 年上市的大龙地产，至
今均未分红。

20家“铁公鸡”十年未分红

■ 放大镜

国内投资者尤其是散户
一度不喜欢现金分红，在一
定程度上与税收制度也有关
系。红利税成为推动上市公
司现金分红的一个亟需解决
的问题。

按照现有法规，个人转
让上市公司股票取得的所得
继续免征收个人所得税，但
个人投资者从上市公司获得
股息红利所得，将计入个人
应纳所得税之中，按照一半
的税率征收所得税，由上市

公司代扣。
这意味着中小投资者在

取得现金分红时，由于代扣
代缴所得税，资金有所缩
水。但买卖股票则不存在这
一问题。因此这也成为助推
投资者更倾向于获得股价价
差收入而不是分红回报的一
种原因。

此前海通证券副总裁李
迅雷等专家呼吁，应该免除
个人投资者的红利税。

新京报记者 吴敏

鼓励分红亟需减免红利税

新京报制图/郭宇

4家上市银行不良贷款余额
（单位：亿元）
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