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■ 本周新股
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【
红
黑
榜
】股票名称 收盘价格 换手率 涨跌幅

隆鑫通用 9.63 277.19% 77.33%

N顾地 18.49 86.76% 48.46%

春晖股份 5.21 20.76% 39.76%

*ST天成 16.80 27.37% 25.01%

宝莫股份 6.99 36.26% 23.13%

五日交易涨幅TOP5
股票名称 收盘价格 换手率 涨跌幅

深赛格B 2.20 3.73% -30.83%

ST三星 5.01 0.08% -24.99%

深赛格 4.32 16.22% -22.88%

三湘股份 7.92 72.01% -20.57%

双成药业 22.73 168.55% -20.10%

五日交易跌幅TOP5 公募基金涨幅TOP5
基金简称 单位净值 近三月收益率

瑞福分级 0.9960 49.77%

泰达宏利成长 0.9532 15.39%

上投新兴动力 1.0560 14.16%

博时裕祥分级B 1.2310 12.01%

广发聚瑞 1.2040 11.79%

二次冲击IPO成功

渤海轮渡周四申购
新股发行持续退热，本周

仅渤海轮渡一只新股申购。
渤海轮渡于本周四申

购，据其招股书披露，公司
拟 在 上 交 所 发 行 不 超 过
10100 万股 A 股，占发行后
总股本的20.98%，网下初始
发行5050万股，占本次发行
总量的 50%。计划募集资
金约10.3亿元，用于更新两
艘客滚船项目，以及偿还银
行借款及补充流动资金。

此 次 是 继 渤 海 轮 渡
2010 年 10 月首发失败后二
次闯关，也是山东首家上市
航运企业，公司去年的净利
润为2.78亿元。

渤海轮渡是国内综合
运输能力最强的客滚运输
企业，主要经营烟台至大
连、蓬莱至大连和蓬莱至旅
顺航线客滚运输业务。在

上述三条航线中，85%以上
的营业收入来自烟台至大
连线。

公司的前三大股东分别
为辽渔集团、绵阳产业基金、
山东高速，上市前三大股东
持股数量占总股本的比例
合计超过 90%，其中辽渔集
团的持股比例为46.5%。第
二大股东绵阳产业基金是
中信产业基金管理运作的
首只产业投资基金。

长江证券在报告中指
出，渤海轮渡未来主要看点
是开拓烟台-韩国平泽的
国际航线，以及开辟广西-
越南下龙湾的国际邮轮业
务；主要风险则是燃油补贴
政策变化，渤海湾跨海通道
建成分流公司的客货源，以
及海上安全运输风险等。

新京报记者 李蕾

增发上市公司频破发行价
据统计，77家实施增发企业，超六成跌破增发价

■ 老吴侃市

短期理财基金的投资逻辑

上周五，笔者向基金业
资深人士，易方达基金固定
收益首席投资官马骏询问
了他对时下热推的短期理
财基金的看法。马骏说，每
一项产品的推出，都要强调
其投资逻辑。

在短期理财基金上的
投资逻辑是怎么样的？马
骏说，投资者在承受了额外
流动性风险的情况下，是否
得到了额外的回报？

短期理财型基金相比
货币市场基金，牺牲了流动
性，对此，投资者有没有额
外的补偿？没有。那么这
样的产品是没有长久生命
力的。

从产品期限和真实的
回报看，7天和14天产品并
不会提供比货币基金更好

的回报。
马骏认为，这种产品的

逻辑没有解决之前，强推是
有问题的。

这种产品推出了，只有
两种可能，要么面临流动性
问题，即短期理财基金通过
期限错配，来实现更好的回
报水平；要么则在相同的回
报下，面对投资者的质疑。

资本市场都有路径依
赖，在海外成熟市场没有出
现的产品，在中国市场也难
以持久存在。

理财型基金扩张，这与
利率市场化的进程有关。
银行理财按照成本计价，能
提供较稳定的回报，这是目
前投资者关注的焦点；而未
来随着监管的强化，最终仍
要回到以市值计价的风险
评估体系中。

同样情形也存在于债券
分级基金中，分级债基为什
么在成熟市场上不存在？分
级债基实际上是向零售市场
（中小基金投资者）借用杠
杆，这中间，如何平衡流动性
和成本的矛盾是一个难题。
而在成熟市场上信用完备，
就不存在向零售市场借用杠
杆的需求。 □吴敏

■ 基金看台

债券基金今年发行创纪录
募集超1700亿超2008年全年，短期理财基金贡献大

上周一沪指创近一个月
来最大单日跌幅。随后的交
易日中，大盘震荡下行，截至
上周五，沪指报2114.89点，涨
0.13%，盘中一度触及 2100
点；深成指报8883.60点，下跌
1%。上周沪指周线收阴，全
周下跌53.92点，跌幅2.49%。

今年以来股市持续萎
靡，上半年沪指跌幅超过
3% ，7 月 份 下 跌 更 是 达
5.47%。在这种情况下，今年
以来的 IPO和大小非减持规
模同比有所下降。但A股上

市公司累计增发金额增至
1769.8 亿元，达历史高水平。
然而在羸弱的市场中，很多公
司的股价开始跌破增发价。

7 月 10 日，苏宁电器以
每股 12.15 元的价格向润东
投资、弘毅投资发行 3.87 亿
股 ，累 计 募 集 资 金 47 亿
元。 而苏宁电器7月10日
的收盘价为 8.5 元。这意味
着润东投资和弘毅投资所认
购股份上市首日即浮亏逾
14 亿元。而原定参与定增
的新华人寿则在最后时刻

“爽约”，使得苏宁电器的发
行数量缩水15%。

光大证券在上市三年后
于本月初宣布定向增发方
案，增发价格不低于 11.74
元/股，预计募集资金 70.44
亿元；但经历大跌后，上周五
光大证券报收于10.98元，跌
破增发价。

据大众证券报统计，今
年以来已经实施增发的 77
家上市公司中，超六成公司
的股价已跌破增发价。

投中集团分析师李玲表

示，今年不少月份的增发融
资额都超过首发 IPO 融资
额，今年以来，股市缩水很
多，在这种情况下，以增发为
主要方式的上市公司再融资
不太被市场认可，因此屡屡
出现跌破增发价的公司。

英大证券研究所所长李
大霄表示，增发会对市场形成
一定的抽资作用，市场的波动
使得一些公司跌破增发价。
当然总体上说，回购的公司比
增发的公司更值得考虑。

新京报记者 李蕾

今年以来债券类基金的
发行日益蓬勃，截至 8 月 16
日今年发行的债券基金达到
54 只，其中 43 只成立的基金
共募集 1707 亿元，创下历年
新高。但在这种情况下，债
券基金是否可以投资，债券
市场回报是否能像上半年一
样好成为投资者的疑虑。

8只短期理财基金
贡献近900亿

今年的债券基金发行规
模将远远超过上一个债券基
金的“丰收年”2008 年。此
前历年中，2008 年债券基金
募集规模最高达到 1008 亿
元。

而今年的发行规模则远
超 2008 年。中证报援引数

据指出，目前仅仅前 8 个月，
已经成立的 43 只基金募集
规模就达到 1707 亿元，其中
短期理财债基对规模贡献很
大，截至 8 月 16 日短期理财
基金发行 10 只，其中已经结
束募集的 8 只产品共募集得
到894亿元。

债券基金在发行市场上
获得热捧，主要是由于去年
以来权益类市场持续低迷，
投资者风险偏好下降。而由
于经济疲弱，利率下行，债券
市场走强。

不过从发行规模看，短
期理财债券基金均是有期限
的产品，首募过后有一定的
流失率。

除了已经发行的债券基
金外，还有不少债券基金正
在发行，近期正在发行的债

券基金仍有11只。

债市回报下半年
或下滑

上半年债券基金的回报
也是吸引投资者的一个重要
因素。上半年债券基金普遍
实现了 5%以上的回报，而从
截至最近的数据看，易方达
等基金公司实现了债券类资
产 8%以上的加权回报。但
后市是否还有这样的行情？
目前是否是选择债券基金的
好机会？

平安大华保本混合基金
的拟任基金经理孙健认为，
无论从国内外宏观经济形势
还是通胀来看，下半年债券
市场慢牛趋势不改。近期的
两次降息也会进一步加大企

业囤积资金的动力，总体看
下半年债券的发行量依然很
大。所以，债券市场在下半
年发行量和资金阶段性紧张
两个因素的影响下仍然有较
好的趋势。

目前债市已经出现了一
定程度的调整，鹏华纯债基
金经理刘太阳说，在政策未
能进一步放松的情况下，经
济增长难以快速回升，债券
市场目前暂无系统性风险，
短期的调整反而提供了较好
的配置机会。

也有基金经理认为，后
市债市应呈中性，不可能达
到上半年的回报水平。中长
期看债券基金的中性回报应
在5%-6%左右。

新京报记者 吴敏

■ 一周股市

股票代码 股票简称 网上发行（万股） 申购日期

603167 渤海轮渡 5050 8-23（周四）

基金简称 募集份额 成立日期 成立以来涨幅
易方达纯债债券C 51.58 2012-05-03 1.20%
建信转债增强债券C 46.46 2012-05-29 0.30%
民生信用双利债券C 37.66 2012-04-25 1.30%
广发聚财信用债券B 34.29 2012-03-13 2.60%
易方达纯债债券A 32.43 2012-05-03 1.30%

部分今年以来成立债基募集情况 （份额：亿份）
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