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沪指盘中破2100 创41个月新低
“黑色星期一”再现；降准预期落空及担忧房地产政策加码令市场心态脆弱

新京报讯 （记者吴敏）
沪深股市周一再现“黑色星
期一”，昨日沪指盘中跌破
2100 点，创下逾 41 个半月新
低。降准预期落空以及担忧
房地产政策加码令市场承压。

地产调控预期升温

沪指昨日收报 2106.96
点，跌幅为 0.38%，但盘中最
低触及2089点，创下41个半
月新低点。深成指也走出了
类似的阳线，但收盘仍跌
0.51%，收报8838.63点。

此前消息面并无明显的
利空消息，但数据显示 7 月
份房价上涨的城市数量翻
倍。这使得投资者担心房地
产调控升温。

国信证券认为，近期不
少地方出台了投资计划，但
量价齐升下房地产调控预期
继续，市场对地方投资资金
从何而来存疑惑。市场如果
没有新的政策出台，继续向
下调整的可能性较大。

博时创业成长基金经理
孙占军也认为，在近期宏观
经济数据都不乐观、地产可

能有新调控措施以及并无可
预期的新资金流入情况下，
投资人要小心出现股指新低
点。

在具体个股上，地产龙
头万科A下跌1.28%。

A股心态脆弱连现下跌

在没有实质性利好的情
况下，市场的任何风吹草动
都被投资者解读为利空。不
少机构认为市场信心脆弱是
出现连续下跌和“黑色星期
一”的主要原因。

在本月公布经济数据之
后，A股的反弹就逐渐乏力，
上周沪指跌 2.49%，深成指
跌 3.84%。虽然上周有总理
到浙江调研讲话，但由于周
末降低存款准备金率等措施
未能出现，市场信心低落。

此外，以前对市场涨跌
并无直接影响的因素也影响
着A股走势。如新股审核节
奏放缓一度使得市场情绪回
暖，但最新的信息显示拟上
市公司仅仅因为补充半年报
材料才延缓预披露，股市旋
即转跌。

截至昨日，沪指盘中跌
破 2100 点，触及 2089 点，这
也是2009年3月份以来的盘
中最低点。与之成为鲜明对
比的是，美国资本市场，虽然
连遭金融风暴、债务问题等
危机，其股市却蒸蒸日上。

刺激政策未激活
市场活力

以道琼斯指数来看，道
琼斯指数上周以 13275.2 点
报收，这一点位比 2008 年 9
月 12 日（雷曼宣布破产前一
个交易日），即金融危机爆
发前上涨了16.2%。

此外，据新京报记者测
算，英国富时 100 指数比金
融危机爆发前上涨 8.04%；
香港恒生指数比金融危机
爆发前上涨3.88%。

而上证综指可谓止步不
前，截至昨日，其点位比金
融危机爆发前上涨仅1.3%。

2009 年 3 月，第三方机
构好买基金的一名分析师
建议，投资者可以适当买入
投资海外市场的QDII基金，
规避单一市场风险。

当时正值 A 股在“四万
亿”经济刺激计划之后的狂
飙突进阶段，A 股在三个月
内上涨了接近 20%，很少有
投资者愿意听这样的见解。

从A股2008年以后的走

势看，唯一一波像样的上涨行
情出现在 2009 年，当时受到
大规模经济刺激计划影响，A
股从2008年第四季度到2009
年第三季度强劲上涨。

但随着大规模刺激和货
币宽松的双重影响，物价和
房地产等资产价格开始双
双飙升，原材料成本上市开
始侵蚀企业盈利，而经济刺
激政策也未能激活私营部
门的活力。

分析称目前处于底部

2009 年 3 月执笔做出配
置美股 QDII 建议的研究员
目前已经离职，但时任好买
基金研究总监乐嘉庆仍然
在职。

乐嘉庆回顾2009年3月
的配置建议说，当时配置建
议的逻辑很简单，投资不能
放在一个篮子里，而与中国
市场关联度较小的市场就
是欧美市场，当时美国市场
的复苏看起来更好。

乐嘉庆说，回过头来看，
卖空A股买入美股才是过去
三年最正确的策略，但无人
能做到。

乐嘉庆现在只做季度策
略，对于A股，他说目前处在
底部阶段，现时买入最近一
年有望获得正收益。
新京报记者 吴敏 沈玮青

金融危机4年来
沪指徘徊不前

截至昨日，沪指点位比金融危机爆发
前上涨仅1.3%；道琼斯指数则上涨16.2%

新京报讯 （记者吴
敏）上周五，广州台城制药、
重庆燃气集团两家公司在
证监会网站上披露了补充
预披露材料。

此前，拟 IPO 企业的预
披露从 7 月 16 日之后就停
止了，新股发审会议从 8 月
份以来还没有审核 IPO 项
目。投行人士预计，新股发
审将重启。

证监会网站数据显示，

重庆燃气在今年 4 月 24 日
公布预披露材料，台城制药
则是 6 月 6 日公布预披露材
料。两份材料引用的数据
均是截至 2011年度的数据，
更新后的预披露材料主要
增加了上半年的财务数据。

按照监管部门要求，所
有已经预披露但未审核的公
司都将陆续补充这些材料。

数据显示，包括台城制
药、重庆燃气在内有68家公

司需重新预披露，主板有 55
家，创业板有13家。

投行人士指出，一些通
过预审的企业也将陆续进
行预披露。预期在补充半
年报信息完成后，新股发审
将会重新开始。

不过数据显示，此前的
预披露暂停和发审暂停并
不意味着新股发行暂停。

截至上周五，8 月份上
市的新股已经达到13只，和

7 月份全月 18 只新股的发
行速度相比并不逊色。另
外还有逾百家公司过会之
后正等待发行。

此外，排队上市的企业
仍然数量庞大，根据17日公
布的 IPO 审核进度表，截至
8 月 17 日，在审拟上市企业
达760家，其中，上交所申报
企业为 130 家，11 家已经通
过发审会审核。深交所方
面，申报企业达630家。

IPO“预披露”拉开序幕
投行人士称，新股发审将会重启

■ 延伸

■ 相关

2008年9月12日 昨日截至发稿时 比金融危机爆发前上涨
（雷曼宣布破产前
一个交易日）

11421.99点 13275.20点 16.2%

5416.70点 5852.42点 8.04%

19352.90点 20104.27点 3.88%

2079.67点 2106.96点 1.3%

昨日中欧陆家嘴国际金
融研究院副院长刘胜军发表
博文《致郭树清主席的公开
信》称，股市低迷反映了投资
者对股市缺乏“三公”的失望
情绪。证监会需要的不是技
术性救市而是制度性救市。

刘胜军称，郭树清的一
些做法值得商榷，大量上市
公司长期不分红，这种现象
的确不正常。提出“蓝筹股”
价值低估是不妥当的，是对

市场的不必要干扰。此外，
证监会发布《关于进一步深
化新股发行体制改革的指导
意见》，也只有姿态没有实质
性内容。

他还表示，眼下的股市
低迷折射了投资者对股市缺
乏“三公”的失望情绪。整体
而言，中国股市依然是圈钱
的市场、财富不公平再分配
的游戏场，而非价值创造的
市场。创业板上市公司的大

面积业绩变脸、高管的仓促
辞职套现、严重的 PE 腐败，
让投资者再次感叹自己“很
傻很天真”。

“历史证明，一旦市场回
暖，制度性改革的压力又会
烟消云散，所有人又将再次
醉心于财富游戏。”刘胜军表
示，证监会需要做的不是技术
性救市（暂停IPO、降低印花
税、鼓励资金入市等等），而
是制度性救市。 （刘兰兰）

专家致信郭树清 建议制度性救市
中欧陆家嘴国际金融研究院副院长刘胜军称，股市低迷反映投资者对股市的失望情绪

■ 声音

刘胜军

全球几大股指金融危机至今走势对比

美国道琼斯工业指数

英国富时100指数

上证综指

香港恒生指数

新京报记者 沈玮青 整理

昨日上证综指走势图
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