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A14 关注 B

新京报讯 （记者吴敏）
在连续四个月低迷之后，A 股
的多方投资者终于在昨日取
得暂时胜利。得益于欧美利
好消息和发改委集中批复投
资项目的影响，周五沪深股市
大幅反弹，沪指大涨 3.7%，创
下最近8个月最大单日涨幅。

蓝筹、大盘股表现好
于中小股

周五的A股市场出现大幅
反弹，其中沪指涨 3.7%，收报
2127.76点；深成指涨5.08%，报
8709.07点。

而此前在 9 月 5 日，沪指
刚刚创出42个月以来的新低。

市场风格在昨日的大涨
中也出现了一定的变化，比如
沪深 300指数大涨 4.48%，中小
板指数涨 3.51%，创业板指数
涨 2.67%。蓝筹股和大盘股的
表现好于中小个股。

内外利好叠加影响

国投瑞银基金给出的意
见说，受前期市场连续下跌、
发改委集中项目审批、海外欧
美市场大涨影响，市场出现明
显的超跌反弹。

其中此前欧洲央行宣布
救市新举措，以及美国较好的
经济数据已经刺激隔夜美股
上涨，并使得昨日亚洲多数市

场翻红。在美国市场上，周四
晚间的美股标普 500指数上涨
了2.04%。

而发改委近期集中批复
了 25 个城市的轨道项目规划
和可行性报告，也使得市场受
到激励。这些项目预计带来
超过七千亿元以上的固定资
产投入。

抢反弹动作凶猛

昨日投资者对热点行业
的追逐势头凶猛，全市场有 69
只非ST个股涨停。

受轨道交通规划审批的
影响，周期类个股尤其是水泥、
机械等板块出现强势上涨。以
水泥股为例子，金隅股份、冀东
水泥等水泥股纷纷涨停。

而徐工机械、三一重工、
八一钢铁等前期被看淡的个
股也出现涨停。

此外，沪深市场上一些杠
杆投资品种成为受到追捧的
新宠。

在沪深市场的杠杆型基
金中，具备高杠杆的份额全线
涨停，且这些产品的走势明显
领先于大盘。

从成交量看，A 股昨日成
交也大幅放大，以沪市看，沪
市 A 股成交金额 1108 亿元人
民币，较上一个交易日放大1.6
倍，也是 5 月底以来的最大单
日成交。

沪指狂飙创近八个月最大涨幅
受欧美利好消息和发改委集中批复投资项目影响，沪指大涨3.7%；9月5日刚创42个月以来新低

新京报讯 （记者钟
晶晶）继 5 月份之后，发改
委于 9 月 5 日、6 日集中批
复了 55 个基础设施项目。
其中 5日批准的 25个项目
大部分是城市轨道交通项
目，6日批准的项目多集中
在 污 水 处 理 、公 路 等 方
面。据初步统计，上述项
目投资大约近万亿。

这也是自今年 5 月份
发改委集中审批部分基建
和钢铁项目以来，再次集
中审批基建项目，且项目
数量也远超上次。

5月曾连批钢铁项目

5月份，发改委批准了
此前颇受关注的广西防城
港、广东湛江、首钢迁钢三
大钢铁项目，此外也批准

了部分西部机场项目。此
举曾引发外界猜测面对经
济下滑政府再次上演投资

“4万亿”。
不过此后发改委予以

否认，称批准项目是按既
定步骤。发改委相关司局
人士也解释，按照“十二
五”规划要建设起快速铁
路网和快速公路网，这些
项目工期时间长，要保证
在“十二五”期间完成也必
须较早地核准，项目的核
准均是按计划而来。

投资规模巨大

与此前不同，此次集
中批准的轨道、污水处理
项目都具有民生特点，在
项目投资上规模也更大。

据发改委公布的项目

情况计算，5 日批准的 25
个项目总投资共约涉及资
金 7007.7亿元，加上 6日批
复 13 个公路建设项目、10
个市政类项目和7个港口、
航道项目，总投资规模估
计约近万亿。

而此前三大钢铁项目
投资 1500 亿元，由于批复
的部分机场项目未披露金
额，难以计算总额。但在
项目数量上，据记者初步
统计，自 3月至 8月底批复
基建项目不及20个。

投资钱从哪里来？

《“十二五”综合交通
运输体系规划》中，对项
目建设提出：支持“国家
投资、地方筹资、社会融
资、利用外资”的投融资

机制。
一位不愿具名的宏观

经济学者在接受记者采访
时认为，银行贷款、企业
债、公司债都是有可能的
融资方式，但利用地方融
资平台难度较大。

据发改委披露的项目
情况，涉及 25 个轨道交通
项目总投资 7007.7 亿元，
其中由各城市财政部门担
负部分至少为 2457 亿元，
其余部分，将来自于银行
贷款、轨道交通及沿线土
地的开发收入等渠道。

上述分析人士认为，
这种融资和发展模式仍然
是土地财政的思路，例如
通 过 轨 道 交 通 项 目带动
周边地价上升，出让土地
通过房地产等项目获益融
资等。

■ 宏观背景

发改委集中批近万亿基建项目
是自5月集中审批钢铁项目来的第二波审批高峰

■ 分析

A 股周五的大涨有内
外因素的影响，但多少也
有些出乎市场意料之外。
此前投资者已经习惯于 A
股在坏消息中不断下跌。

A 股从五月份开始就
没有出现过回升超过 5%
的上涨，走势低迷。在本
周三，A 股继续探底创下
42 个月新低，同时在周四
发改委审批的消息已经披
露的情况下，指数也仅有
轻微的上涨。

市场参与者也很少能
解释在周四发改委相关审

批信息未能引起市场大幅
上涨。

南方基金首席策略分
析师杨德龙说，虽然本次
审批项目并不是新增规
模，与 2009 年初的四万亿
不可同日而语，但对投资
者信心有很大的提振。

多数机构投资者仍然
对行情走势比较谨慎，他
们认为股指会继续反弹，
但高度有限，不会是趋势
性的反转。

银河基金认为，目前
短期强势反弹的是基建受

益的行业，如水泥、工程机
械等，这些受益于政策放
松预期的行业存在较大的
交易性机会，但回顾历史，
可以发现，其强势表现有
待盈利预期提升的支持，
否则成为无源之水。

此外，与市场关联度
大的高弹性品种，如券商、
保险等，以及主题性股票
也需要在反弹一定幅度后
关注风险。

投资者对于宏观经济
的认识并没有被大规模项
目审批所掩盖，去产能和

去杠杆仍然被认为是国内
经济最重要的问题。

杨德龙说，本轮经济增
速下滑除了受全球经济低
迷的影响，也有潜在增长率
下降和结构性因素，即使政
府出台了救市措施也难以
扭转潜在增长率下降的趋
势。作为经济的晴雨表，中
期来看股市也难有大的表
现。因此对本轮反弹高度
和持续性不能抱太高期望。

他 给 投 资 者 的 意 见
是，“不要再次被套。”

新京报记者 吴敏

A股处于信心敏感时点

2012年1月17日 涨幅4.18% 暴涨理由：千亿地方
养老金有望一季度入市；证监会将放宽企业境外上市门槛

2009年9月3日 涨幅4.79% 暴涨理由：基金“一对
多”热销；证监会全力维稳；央行再次维稳

2009年8月20日 涨幅4.52% 暴涨理由：管理层再
度批准两只偏股型基金发行；南方某知名保险公司在上证
指数击穿3000点后申购了200亿基金

2009年3月4日 涨幅6.12% 暴涨理由：中投表示
将继续增持工行、建行、中行3行，引发了金融股的井喷；工
信部部长表示未来还会出台刺激经济新政策；2月新增信贷
近万亿，货币供应持续高增长；广东出台十五条措施救楼
市，助地产股飙升

资料来源：和讯网

■ 2009年来幅度超4%的几次暴涨

2012年1月17日
收报2298.38点，涨幅4.18%

暴涨理由：千亿地方养老金有望一季
度入市；证监会将放宽企业境外上市门槛

2012年来沪指K线走势
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