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新京报讯 （记者吴敏）
昨日，上海张江、武汉东湖、
天津滨海、北京中关村四个
高科技园区的 8 家企业，集
体在新三板挂牌。在首日交
易的 6家三板公司中（2家企
业尚未达到交易标准），股票
最高价格上涨达 800%，可以
看出投资者对新三板扩容企
业青睐有加。

四地签署合作备忘录

昨日，新三板在北京举
行扩大试点合作备忘录签署
暨首批企业挂牌仪式，中国
证监会与北京、天津、上海、
湖北分别签署合作备忘录。

昨 日 挂 牌 的 企 业 有 8
家，其中两家为北京本地企
业，而另外 6 家来自扩容的
天津、上海以及武汉。这 6
家企业分别是上海华岭集成
电路、上海新眼光医疗器械，

天津久日化学、天津锐新昌
轻合金，湖北武大有机硅新
材料、武汉国电武仪。

证监会副主席姚刚说，
证监会将与各地政府和有
关部门密切协作，及时沟
通和解决扩大试点过程中
的情况和问题，并根据各
方面条件的成熟情况，稳
步推进扩大试点和制度完
善工作。

扩大试点前，已有 134
家企业在新三板挂牌,其中
有 7 家企业转到创业板或中
小板上市。

交易首日均大幅上涨

数据显示，昨日挂牌的
新三板公司首日均出现大幅
上涨。

其中久日化学涨幅为
800%；锐新昌涨 700%，武大
科技涨 600%，华岭股份涨

490% ，国 电 武 仪 涨 425% 。
另外一家公司新眼光未有
成交。

成交数据显示出投资
者对于新挂牌的公司热情
较高，昨日这些公司的成交
水平在新三板公司中也处
于前列。

从成交量看，成交量最
大的华岭股份成交 70.74 万
元，最小的国电武仪成交
15.75 万元。而同日大部分
新三板公司成交量都在 10
万元以下。

但新三板公司的首日价
格上涨和A股 IPO公司的首
日暴涨仍有区别，新三板公
司没有融资上市，没有所谓

“招股价”，因此其上市价格
的盘前价都为1元。

以久日化学为例，昨日
其大涨 800%，实际成交价格
为 9 元，若对应 2011 年每股
盈利，其市盈率为20倍。

新三板扩容企业首日最高涨800%
久日化学表现最为抢眼，由1元飙升至9元；投资者对新挂牌公司热情较高

2012年9月7日
报2127.76点，涨幅3.70%

暴涨理由：欧洲央行购买债券
计划刺激全球股市上扬；发改委批
近万亿基建投资消息提振A股
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目 前 ，新 三 板 的 规 则
没 有 变 化 ，仍 沿 用 中 关
村 代 办 股 份 转 让 系 统 的
规则。

由 于 挂 牌 企 业 多 为
初 创 期 企 业 ，规 模 小 、风
险大；参与人主要为机构
投资者；融资方式主要是
定向增资，不公开发行股
票 ，不 向 社 会 公 众 募 集
资金。

这 些 因 素 决 定 了 新
三 板交投不活跃、融资功
能不强。

业 内 人 士 担 心 ，如 果
没有全面的制度突破，挂
牌 企 业 融 资 难 、市 场 流
动性差、券商盈利难等困
境仍难改善，新三板也难
谈得上实质性的增长。

据统计，中关村代办股
份转让系统运行 6 年以来，

挂牌企业定向增资额累计
仅为17.17亿元，单次融资额
只有几千万元，与主板日均
百亿元以上的交易量不可
同日而语。

目前，市场对新三板的
预期较高，许多试点高新区
外的企业都想通过4个高新
区申报挂牌。虽然高新区
表示欢迎，但证监会并没有
在此方面“开政策口”。

武汉科技大学金融证
券研究所所长董登新表示，
应适当放低新三板门槛，吸
纳更多企业加入。另一方
面，适度降低投资者进入
门槛和单笔交易的额度限
制 ，真 正 为 企 业 融 资 服
务，并拓宽民间资本的投
资渠道。

据新华社电

■ 建议

适度降低进入门槛
在业内专家看来，目前

新三板扩容对于 A 股并没
有实质影响，而后期对于A
股的影响仍然有待观察。

汇丰晋信基金经理方
磊认为，目前而言，新三板
的投资者主要来自于产业
资本，其风格与二级市场的
投资者相比有很大不同，在
现有制度和交易规则下，其
对二级市场的冲击应该是
有限的。

不过，尽管在新三板的
转让、信息披露、投资者准
入条件、监管制度尚未正式
改革前提下，新三板扩容对
二级市场影响有限，也有业
内人士认为，一旦场外市场
制度确立，场外市场对现有
场内市场的影响需要重新
评估。

从资金分流的角度来

看，目前新三板对于主板
市场的影响非常有限。数
据显示，自 2006 年开板以
来，新三板累计募集资金
仅 20 多亿元，与 A 股市场
一年数千亿元的融资规模
相去甚远。

但华泰证券分析师赵
湘鄂认为，新三板的扩容对
市场的冲击长期来看不可
忽视，尤其是心理层面。

“扩容后新三板定增方
式的规模将扩大，这是对主
板市场的直接资金分流；对
个人投资者开放、引入做市
商制度，是对主板资金的再
次分流；而转板机制一旦设
立，作为主板的项目储备
池，新三板公司未来转板要
求强烈，将对主板资金形成
又一次分流。”

据新华社电

长期影响有待观察

昨日，受发改委集中审
批 轨 道 交 通 规 划 的 消 息
影响，A股大涨过程中出现
了明显的行业分化特征，
其中与基建相关的行业涨
幅最大。

从行业看，水泥行业昨
日 整 体 涨 幅 8.9% 居 于 第
一，煤炭行业涨 6.6%,此外，
金融、有色金属、建筑材料
涨幅也超过 5%，钢铁行业
涨幅也达到4.4%。

水泥行业中，无论大小
水泥企业都出现暴涨，其
中，既有金隅股份、冀东水
泥这样区域巨头，也包括
同力水泥、塔牌集团、福建
水泥等厂商。

但水泥行业由于固定
资产投资增速的下滑处于
行业景气低谷，从中报看，
水泥行业上半年经营性现
金流处于历年最差状态，负
债率则多数在60%以上。

广发证券一份研究报
告认为，水泥行业基本面
调整尚不充分，行业不具
备趋势性机会，但存在一
定的超跌反弹机会。

以冀东水泥为例，在昨
日涨停之前，冀东水泥已
经历了约四个月的漫长下
跌调整，今年 5 月其股价一
度在 19 元上方，而昨日尽
管涨停，仅报收11.5元。

钢铁行业的情况也类
似，虽然粗钢产量持续小
幅下滑，但供需矛盾仍然
突出。上半年鞍钢、马钢
等企业亏损居于全部 A 股
前十之列。

水泥、钢铁，以及与之
关联的煤炭等行业，其景
气度都依赖于宏观经济尤
其 是 固 定 投 资 增 速 的 高
低。在长期经济增速放缓
的前提下，行业的去产能
过程仍然将持续。

海富通基金认为，即使
有相关投资政策的出台，
宏观经济增速缓慢向下的
趋 势 中 长 期 也 已 难 以 扭
转。经济结构调整相关的
行业板块较周期性行业有
更多机会，如城镇化受益
行业、消费服务业、节能环
保行业等等。

新京报记者 吴敏

基建相关行业
“风头最劲”

■ 板块聚焦

■ 分析

首日挂牌企业

●北京煦联得节能科
技公司

●北京安普能环保工
程技术公司

●上海华岭集成电路公司

●上海新眼光医疗器
械公司

●天津久日化学公司

●天津锐新昌轻合金公司

●湖北武大有机硅新
材料公司

●武汉国电武仪公司

工程机械 山推股份、厦工股份、天桥起重、山河智

能、达刚路机、太原重工等

水泥 祁连山、方大集团、同力水泥、塔牌集团，

天山集团等

券商 广发证券、东吴证券、国金证券、西南证券

煤炭 盘江股份、永泰能源、山煤国际、潞安环能

有色 新华龙、明泰铝业、中色股份

运输设备 鼎汉技术、北方创业、晋西车轴

钢铁 八一钢铁、光正钢构

涨幅居前板块涨停个股一览

■ 链接

新京报记者 吴敏 整理


