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稳增长“弹药”虽丰也得紧着用
现在稳增长的弹药是充足的，但必须紧着用。否则，新的通胀又要来了。

■ 宏观大势

●据农业部农产品
批发市场信息网监测，今
年第 36 周（9 月 3 日-9 月
9日），鸡蛋周均价每公斤
为 9.50 元，环比涨 1.9%，
为连续第 7 周上涨，累计
涨幅 22.1%。猪肉周均价
每公斤为 20.34 元，为连
续第6周上涨。

据农业部网站
短评：物价调控，任

重道远；货币政策，左右
为难。

●李宁方面向媒体
表示，公司旗下的香港尖
沙咀分店已于本月初结
业，公司后续将专注于内
地业务的发展。据悉，该
分店是公司在香港的唯
一一家分店，于2009年10
月落户，当时签约2年。

据《每日经济新闻》
短评：仅仅开店不算

是“国际化”。

●广东省公路建设
公司表示，高速公路均以
出口时间为准，只要出高
速超过 10 月 7 日 24 时，就
要全程收费。而即使 9月
30 日零时前（即非免费时
段）上的高速，只要出高
速在 10 月 7 日 24 时前，仍
然免费。司机尤其是远
距离行车的，最好提前算
好时间。

据《南方都市报》
短评：“提前算好时

间”，只怕计划赶不上变化。

●近一段时期以来，
银行房贷利率“再现分
化”：一些银行收紧了首套
房贷利率八五折优惠，一
些银行则将房贷利率提高
到 9 折，甚至上浮至基准
利率的 15%至 20%，也有
小部分银行逐渐取消房
贷业务，专攻企业贷款。

据新华社电
短评：信贷收紧信号？

●被业界称为“楼市
风向标”的北京秋季房展
将于 9 月 20 日在国贸中
心国贸展厅拉开帷幕。
记者从房展组委会获悉，
本届秋展汇集 160 余个国
内项目和 140 余个海外项
目参展，创下了 2008 年以
来的新高，不过，相比春
展，北京本地楼盘折扣力
度已“大不如前”。

据新华社电
短评：靠折扣难以吸

引购房人。

●“如果北京卖不出
30 万元/平方米以上的天
价，那是开发商的耻辱。”
独立经济学家金岩石称，
豪宅不能够卖便宜，不仅
不能卖便宜，还应该征豪
宅税，让豪宅补公租，这
形成一个良性循环，让富
人享受豪宅的稀缺性为
穷人解决居住的必要性。

据《信息时报》
短评：先把富人的个

税征到再说吧。

栏目主持人：灰常

■ 金融观察

银行卡刷卡
手续费下调
是多赢之举

日前，由国家发改委牵
头讨论的银行卡刷卡手续
费调整方案，已经获得国务
院批复。最早将于今年国
庆后由各大银行推行实施，
刷卡费率平均下降幅度将
可达到 40%。（据 9 月 12 日

《中国证券报》）
一般来说，零售业的刷

卡手续费率在 0.8%-1%，超
市 是 0.5% ，餐 饮 业 为 2% 。
如果平均降低40%，那么，将
大大减轻商户企业的刷卡
结算手续费负担。今年上
半年，王府井百货金融手
续费支出为 5000 余万元，
如果降低 40%的话，上半年
就将减少金融手续费支付
2000 万元，这不是一笔小
数目。

对消费者来说，刷卡手
续费虽然表面由商户、企业
承担，但最终都打入商品成
本里由消费者负担。刷卡
手续费降低后，商户企业可
能为了竞争，降低销售商品
价格，最终受惠的还是消费
者。同时，降低刷卡手续费
后将促进银行卡的发展，既
方便了商户企业，也方便了
消费的持卡人。

对于银行、银联和发卡
行来说，降低刷卡手续费表
面上减少了收入，但是却促
进了银行卡的发展，银行卡
数量增加带来的收入将会
抵消刷卡手续费降低减少
的收入。而减少的40%刷卡
手续费对于银行庞大收入
利润来说，不成比例。

更加重要的是，在我国
经济持续下行，实体经济萎
靡不振的困难时期，降低刷
卡手续费率可谓及时雨，对
当前冰冷的经济和实体企
业可谓雪中送炭。

□常亮（河南 职员）

国务院总理温家宝近日
在天津出席第六届夏季达沃
斯论坛开幕式和企业家座谈
会时，公开说：“我们有信心、
有条件、有能力克服前进道
路上的困难,继续保持经济
平稳较快发展。将坚持把
稳增长放在更加重要的位
置。”温总理之所以信心满
满，是因为“我们收支相抵，
还有一万亿元的余额。还
有历年节余的一千多亿元
的 中 央 预 算 稳 定 调 节 基
金。我们将适时把这些作为
预调微调的措施，以推动经
济稳定增长”。

换句话说，中国目前加
大投资力度以应对经济下
行，是有“充足弹药”的，是不

会由此而增加新的通胀压
力，是不会留下众多后遗症，
是可以令人放心的。

上一轮为了应对国际金
融危机，中国出台了 4 万亿
国家投资救市计划，连同各部
门各地方的配套投资，累积多
发了几十万亿元货币。庞大
的投资规模虽然使中国经济
较快复苏，但其积累的通胀压
力，经过几年的经济增长和宏
观调控依然存在，至于中国经
济结构和发展模式的不合
理，经过大规模的投资仍然
没有得到大的改善。

在应对本轮经济下行的
过程中，可以明显地看到中
国经济结构有所调整，内需
对国民经济的贡献率有所上

升。但是调整中国经济结构
不是短期内能够完成的，而
适当的加大基础设施投资力
度对于扭转经济下行将能起
到直接的作用。为了有利于
继续调整中国经济结构和发
展模式，为了将“副作用”降
低到最低程度，加大投资力
度必须做到：一是适度，二是
资金能够落实。不是财政赤
字，更不是货币超发。

有国家财政收支结余 1
万亿做保证，稳增长是有充
足弹药，然而这些“弹药”仍
然需要有节制地使用，更不
能超支，否则上一轮加大投
资力度造成的种种后遗症还
会卷土重来。

从支出看，近期国家发

改委已经审批了上万亿项
目。如果再批项目，再超支
非但资金来源成问题，容易
造成新的通胀。而且过度的
投资对调整中国经济结构和
发展模式非但没有帮助，反
而增添阻力。根据以往经验
来看，国家投资万亿项目，各
部门和各地方总会配套跟
进，目前万亿投资项目的总
盘子恐怕是要突破的。

从收入看，去年全国财政
收入是103740亿元，今年上半
年收入是63795亿元。这就多
了1万亿元。但是今年7、8两
月财政收入增幅下降，今后几
个月恐怕也难改变这样的状
况，新的结余恐怕也很难增
添。而各地方财政收入因为

土地出让金收入的大幅减
少，财政状况普遍不容乐
观。地方配套投资资金来源
恐怕难有现金保证。

国家投资如果突破万
亿，那么根据预算，教育、科
技、文体、医疗卫生、社保就
业、住房保障、农林水、节能
环保、交运、资源勘探电力信
息、粮油储备等方面支出，均
不能减下来；能够减且应该
减的是政府的行政开支（包
括三公消费），然而这却是最
难减下来的。

所以，我们现在稳增长
的弹药是充足的，但必须紧
着用。否则，新的通胀又要
来了。

□郁慕湛（上海 学者）

■ 管窥天下 美国“印钞票”将带来输入性通胀
如果美国启动QE3，必然会使大宗商品价格上涨。由于中国是大宗商品的主要

进口国，大宗商品价格上涨肯定会带动中国的物价上涨。

美联储在 9 月 12 日和
13 日举行两天的例会。美
联储的这次会议，在美国国
内和海外都受到很大的关
注。因为市场普遍预期，美
联储将在本次会议上推出
量 化 宽 松 的 货 币 政 策

（QE3）。
QE3 推出后的主要影

响是什么？其实美国股市、
大宗商品市场和贵金属市
场已经反映了出来。美国
道琼斯指数又创了阶段性
的新高，原油价格逼近 100
美元一桶，黄金价格再次节
节走高。当然，QE3 能否对
于实体经济有什么帮助就
难说了，正负两方面的作用
都会有，综合结果反而可能

为负。
可以肯定的是，如果美

国启动 QE3，对于中国民生
肯定是有负面影响的。由
于中国是大宗商品的主要
进口国，大宗商品价格上涨
肯定会让中国进口价格上
涨，带动中国的物价上涨。

2011 年，中国进口原油
接近 2000亿美元，如果未来
半年内原油价格上涨 10%，
那么就意味着中国至少要
多花 100 亿美元左右的财
力进口原油。现在中国的
零售汽油价格重新回到“8”
时代，再涨 10%的话，可能
要进入“9”时代了。那么新
一轮中国的物价上涨不可
避免。

QE3 还会通过中国外
汇占款的方式影响中国的
民生。由于目前人民币汇
率一揽子货币中，美元具有
绝对的优势权重，那么 QE3
的推出，无疑会使得美元面
临下跌压力，而人民币综合
汇率必然也会跟着美元走
低，那么中国的贸易顺差可
能会扩大。

问题是，多年以来外汇
占款的增加是中国货币增
加的主要渠道，贸易顺差的
再次扩大，除了继续固化中
国经济不平衡的缺陷以外，
再次让中国的货币面临膨
胀的风险。

2012年中国的M2余额
的增长率多数在 13%以上，

考虑到前些年货币大膨胀
投放的天量存量，这个比例
实在不低。如果未来外汇
占款再膨胀，这一比例可能
也膨胀。那么中国经济结
构的调整更难了。

所以，QE3 将会因为目
前中国的货币政策与出口
机制的作用等，对于中国民
生有一定的影响。因此，下
半年的货币政策不能再放
松，出口也不宜再刺激，经
济增长要切实的转换到依
靠内需方面来。同时，对于
输入性的物价压力，要让

“二桶油”和财政更多地承
担和消化，不宜都全部转嫁
给消费者。

□陈东海（上海 学者）
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