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达沃斯论坛释放经济刺激信号
国务院总理温家宝在论坛上表示，适时动用万亿财政余额；林毅夫建议新一轮经济刺激

超 2000人的参会嘉
宾、七位国家元首、众多政府
高官和顶尖学者这两天齐聚
天津夏季达沃斯论坛。大
家都在寻找同一个问题的
答案：中国如何稳增长。

国务院总理温家宝
的发言无疑是最受关注
的：“经济增速仍保持在
年初确定的预期目标区
间内，并已经呈现出缓中
趋稳的态势。随着近期
密集出台的政策措施落
实到位并发挥作用，中国
经济有望进一步趋稳。”

也是在达沃斯论坛
上，前任世界银行首席经济
学家林毅夫表示，当年4万
亿元的基础设施投入帮助
中国走出了危机，去年中国
的通胀率相对全球也较
低。他建议，中国可以考虑
再来一轮新的经济刺激。

“稳增长弹药充足”

根据达沃斯世界经济
论 坛 当 天 发 布 的

《2012-2013 年全球竞争力
报告》，中国排名从去年的
26 位下降到 29 位，这也是
近几年来中国的竞争力排
名首次出现下滑。

8 月的一组数据显示，
拉动中国经济的三驾马车：
出口、投资和消费均没有明
显回暖的迹象。

宏观数据黯淡促使投
行纷纷调降中国 GDP 增速
预估，但国务院总理温家宝
明确表示，中国经济增长仍
在预定目标内，有望进一步
趋稳，而且“稳增长”弹药
充足。

以何种方式稳增长？
达沃斯论坛上，多位学者开
出了“加大基础设施建设”
这一药方。

经济学家李稻葵建议，
未来还应大规模推出民生
性基础设施建设，中国政府
甚至应该通过多发行一些
国债来直接进行投资。“中
国基础设施投资还远远不
够，民生类投资哪怕是每一
分钱都是有用的，都是值得

的。”李稻葵称。
林毅夫的观点相同，他

认为，投资在短期内仍是拉
动经济、摆脱危机的重要工
具。中国经济目前面临的
问题主要是出口疲软，同
时，四万亿元计划项目也大
多走向尾期。在这种情况
下，中国可以考虑再来一轮
新的经济刺激。

4万亿刺激计划再来？

上一周，国家发改委
两天内密集发布了批复的
60 个基建项目，总投资规
模超万亿元，被外界担心
是 否 是 2009 年“ 四 万 亿 ”
计划的重现。

汇丰大中华区首席经
济学家屈宏斌称，加紧相关
基建项目批复速度表明政
策层面充分意识到了提升
基建投资在稳投资、进而
稳增长中的关键作用。未
来 大 量 基 建 项 目 集 中 开
工，需要财政及融资层面
的支持。

不过，在金融危机时期
推出的四万亿刺激政策在
有效拉动经济增长，帮助中
国摆脱危机的同时，也被一

些学者认为带来了产能过
剩，及房地产投资泡沫等大
量问题，至今仍未得到完全
消化，副作用明显。

温家宝则在达沃斯论
坛上表达了对上一轮 4 万
亿刺激计划的肯定。“正是
因为当时的果断决策和科
学应对，我们才避免了企业
倒闭、工人失业、农民返乡，
继续保持了中国经济发展
的好势头，维护了社会和谐
稳定，防止了现代化进程出
现大的波折。”

不少金融机构对中国
进 一 步 的 刺 激 计 划 抱 以
厚望。

此前，瑞信驻香港经济
学家陶冬甚至发布研究报
告预测，中国为应对经济放
缓而出台的刺激措施规模
可能将高达 2 万亿元人民
币，是 2008 年刺激规模的
一半。

货币政策表现谨慎

不过，不同于上一轮刺
激计划，货币政策一直表现
谨慎。

事实上，在本轮的稳增
长中，央行对有宏观调控巨

斧之称的存款准备金率保
持谨慎态度。在过去的 12
周时间里，央行一直采用逆
回购这一更加温和的调控
手段向市场注入流动性。

而在 2008 年的刺激计
划 中 ，信 贷 刺 激“ 功 不 可
没”。2008 年到 2010 年，央
行曾经多次下调存款准备
金率和降息。

鉴于上一轮刺激政策
所带来的负面效应，林毅夫
也认为，这轮经济刺激要更
多依赖于财政支出，而非信
贷增长。“在此次发改委批
复的项目中，很多是改善内
地城市的基础设施项目，且
这些项目依赖财政支出而
非信贷，有利于避免当年信
贷迅速增长造成的通货膨
胀等副作用。”林毅夫说。

温家宝的表态也释放
出 财 政 政 策 将 担 大 任 的
信号。

温家宝表示，到 7 月底
财政收支相抵还有 1 万亿
元余额, 历年结余的还有
1000 多 亿 元 稳 定 调 节 基
金。“我们将适时地将它作
为预调微调的措施，以推动
经济稳定增长。”

新京报记者 苏曼丽

■ 机构分析 “财政政策支持力度有望加大”

■ 媒体评论

所谓逆回购，是“正回购”的反过程，简单地说就是央行用现金
从银行手上回购央票等票据，以向市场注入流动性。 （苏曼丽）

■ 名词解释 逆回购

针对国务院总理温家
宝在达沃斯论坛上的表态，
多家金融机构昨日发布分
析报告， 对中国进一步的
刺激计划抱以厚望。

昨日，中金公司发布最
新的题为《财政政策支持力
度有望加大》的宏观分析报
告，报告称，未来财政政策的
扩张空间较大。同时预计在
今年余下的时间里，政府财
政支出将大于收入 2 万亿

元，意味着政府部门对私人
部门净投放资金，财政政策
体现出明显的扩张效应，推
动基建项目等投资的开展。

昨日，中原证券则认
为，总理的最新表态显示出
高层未来可能将继续出台
一系列稳定增长的相关措
施，A 股市场 12 日给予了
较为积极的响应。但同时，
一系列经济数据显示国内
经济依然步履蹒跚，投资者

仍 在 等 待 经 济 拐 点 的 出
现。预计未来市场在一系
列利好政策的刺激下有望
再度展开反弹走势，上证综
指前期阻力区域 2250 点
附近可能会遭遇较为显著
的压力，但震荡反弹的趋势
不会轻易改变。

昨日，交银国际表示，
经济增速明显加快的可能
性也是不存在的，因为此次
政府刺激经济的力度将是

比较温和的。
事实上，此前早在 8 月

22 日，国际评级机构标准
普尔就曾发布一份题为《中
国在刺激经济方面还有足
够能力》的报告。标普分析
师陈锦荣指出,中国政府保
有适时采取必要措施支持
经济成长的巨大能力,部分
原因在于中国政府手中仍
持有数目可观的金融资产。

新京报记者 李媛

目前人们关心的一个重
要问题是：中国能否顺利度过
目前的“增长困难期”，这个问
题的答案将牵涉到世界经济
近年的走势。

——英国《金融时报》9月
11日表示

中国总理和中国最优秀
的经济学家依然对自己国家
经济持有积极的看法，这表明
至少在心理层面，中国并未向
各种消极的背景因素低头。

——法新社 9月 11日评
论称

此番第二轮政策宽松/刺
激措施将集中在两个方面：改
善城市基础设施以及增加土
地供应。我们认为，这批新措
施的方向是正确的，因为增加
住房供应量和改善城市基础
设施是遏制房价上涨、加快城
市化进程及提高社会福利的
两个最佳途径。

——福布斯中文网 9 月
10日表示

中国国家发改委九月初
批准了多个项目，关键问题在
于资金。有关方面没有公布具
体细节，上一轮刺激资金运用
不当所产生的坏债，意味着中
国各银行资产质量快速恶化，
这将抑制它们的放贷意愿。

——《金融时报》Lex专栏
9月10日表示

新京报记者 李媛 整理
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投资在短期内
仍是拉动经济、摆
脱危机的重要工具

——前任世界银
行首席经济学家林毅
夫在 2012 夏季达沃
斯论坛上表示

新京报制图/郭宇

数据整理：新京报记者 李媛


