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戴相龙：金融改革中
股市问题最重要

我国A股市场十年“熊冠全球”，低于
经济年均增速及通胀水平

■ 同题问答

新京报讯 （记者沈玮
青）昨日，夏季达沃斯论坛进
入第二天的讨论，关于中国
金融业改革的话题成为当天
焦点。会上，全国社会保障
基金理事会理事长戴相龙表
示，从当前情况来看，金融
改革中最为重要的问题是
股票市场改革问题，上述观
点赢得多位嘉宾赞同。

戴相龙表示，未来金融
改革可从四个方面进行突
破，除经常提到的利率市场
化和人民币国际化外，还包
括完善金融机构组织的功
能和扩大社会资本形成能
力。但他话锋一转，在总结
发言时表示，从当前的情况
来看，股票的问题才是最为
重要的。他认为未来我国
要继续规范和发展证券市
场，特别是引导机构投资者
投资股票。

从 2001 年到 2011 年的
十年间，中国经济高速增
长，但中国的股票市场却几
乎是“原地踏步”。同期全
球各国股市表现中，A股堪
称“熊冠全球”，令大批中
小股民感叹“很受伤”。

上海市金融服务办公
室主任方星海在论坛上引
用数据称，过去十年投资中
国的股票市场平均收益率

是 1.4%，不仅大幅低于中
国经济年均增速，甚至低于
通胀水平。

他认为，造成上述现象
有三大原因，分别是股票
IPO过程政府介入太多，节
奏过慢，从而导致价格偏
高；股票市场各种规章制度
多，管得太死，造成很多优秀
的企业不愿在A股上市；上
市公司分红压力小，导致股
民从分红中获得的收益减
少。他表示，未来股票市场
改革应该从这三方面入手。

清华大学中国与世界
经济研究中心主任李稻葵
在会上表示，股价下跌已超
出经济范畴，变成了社会问
题，甚至是政治问题。“股民
是很厉害的，他们发帖子、
发微博是很凶的”，他说。

事实上，自郭树清去年
10 月就任新一届证监会主
席以来，推行了一系列股市
改革措施，包括新股发行制
度改革、要求培育壮大机构
投资者队伍等，可谓大刀阔
斧。证监会还屡次向市场

“ 喊 话 ”，以 提 振 股 民 信
心。但从目前来看效果仍
未完全显现。有报道称，部
分中小投资者表示，虽然目
前有抄底意愿，但依旧很

“纠结”。

戴相龙（全国社会保障
基金理事会理事长）：金融
改革不能是一万年太久，只
争朝夕，一定要量变到质
变，量力而行。从当前的情
况来看，我认为股票的问题
是最为重要的。

李稻葵（清华大学中国
与世界经济研究中心主
任）：最大的风险是抓不住
机遇不改革，最大的突破口
还是股市的改革。

李一（瑞银集团中国区
主席兼总裁）：一定要打多深
的地基盖多高的楼，中国证
券市场一定要做好全方位的
改革，整体功能一定要完善。

方星海（上海市金融服
务办公室主任）：最大的风险
是有些不可预见的原因，导
致国家经济增速大幅下降，那
时候金融很多风险会涌现。

金融改革如果在基于
市场化的改革开放方面有
更大推进，会为新的经济增
长提供更多的动力，这个也
是互为的结果。

肖钢（中国银行董事长）：
最大风险是中国式的影子
银行体系，这既和中国银行
业的风险密切相连，也与现
代资本市场密切相连。未
来的改革我认为要加快资
本和债务市场的改革。

“银行利差受保护的时
代结束了。”招行行长马蔚
华在 2012 年第六届中国银
行家高峰论坛上这样感慨。
私人银行业务成为银行新的
增长引擎。

中国私人财富增长之迅
猛，让招行自己单打独斗的
私人银行业务尝到了甜头，
截至今年 6 月末，招行非利
息净收入 134.78 亿元，同比
增幅 30.35%。其中，财富管

理手续费及佣金收入 36.13
亿元，同比增长42.63%。

目前，工、农、中、建、交
五大行，招行、中信、兴业、
浦发、光大、华夏、民生 7 家
股份行及北京银行均已推出
私人银行业务。

“未来发展趋势看，在
银行利差收窄的情况下，中
间业务成为银行盈利能力
重要的一环。”招行副行长
丁伟说。 （苏曼丽）
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招行推5亿资产家庭服务
首次针对可投资资产超5亿的家庭提供私人银行服务

新京报讯 （记者苏曼丽）
经历了 5 年跑马圈地的掠夺
式发展后，中国的私人银行
也进入了精耕细作。招商银
行私人银行昨天宣布，针对可
投资资产超过 5 亿人民币的
超高净值家庭推出“家庭工
作室”服务，这是国内首个超
高级的私人银行服务。

招行 5 亿以上家
庭约1000户

据招行私人银行常务副
总经理王菁介绍，“家庭工作
室”通俗点就是一个团队为
一个家庭服务，招行将为这
些超高净值家庭设立专属专
家组，针对家庭资产制定专
属的投资和风险控制策略。

目前，招商银行私人银
行在全国 22 个城市设有网
点，截至2012年6月底，招商
银行私人银行客户接近 2 万
户，管理客户总资产超过
4000 亿元。王菁透露，其中
能够跻身“家庭工作室”服务
的客户有约1000户。

“超高净值家庭的理财
需求跟其他层次的并不一
样，对于已经有 5 亿以上财
富的家庭来说，保护财富是
首要命题，因此家庭工作室
将为此定制很多产品，比如
类似海外的遗产信托，定制
保险产品。”

2010 年，招行私人银行
业务率先实现盈利，2011 年
实现税前利润 8.4亿元，2012
年上半年实现税前利润 7.2

亿元。

私人银行行业转
型在即

中央财经大学中国银行
业研究中心发布的《中国私
人 银 行 发 展 报 告 2012》显
示，中国拥有可投资资产
1000万元的高净值人群数量
2012 年将达到 219.3 万人。
这群人持有的可投资资产未
来 5 年增速将为 20.8%，预计
在 2015 年高净值人群可投
资资产将达到77.2万亿元。

一位股份制商业银行人
士指出，私人银行突飞猛进
的态势可能还将持续几年，
这个市场还没有完全饱和，
中国仍有很多富人尚未成为

私人银行的客户，各家银行
还在攻城略地。

中央财经大学教授郭田
勇认为，中国私人银行尚处
于比较初级阶段，各家银行还
是采用跑马圈地的思维方式
开展业务，管理上仍然比较粗
线条，业务创新比较少，监管
上也不完善，亟待转型。

不过已经有银行开始精
耕细作。

“过去几年我们把私人
银行的架子搭起来了，客户
数和管理总资产每年以 30%
的高速增长，但我们也发现
由于人才瓶颈制约，扩张的
同时，服务质量受到影响，从
去年开始我们有意的控制了
发展速度，着重对客户的服
务质量。”王菁表示。

■ 背景

私人银行成为利润新引擎

中国的金融未来五年最大的风险是什
么？当下最急迫的金融改革领域是什么？Q
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