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成品油消费税改提供减税样本
这些年，结构性减税并没有被广大消费者明显感觉到，原因除了减税的范围和力度都不足，或者是一些

地方减少增多以外，与减税主要没有在消费环节减税有关。

■ 政策解读

●住建部和国税总
局近日为即将进入四季
度、眼下略显躁动的楼市
再次定了调，住建部有关
负责人称，“房价不具备
全面反弹条件，楼市继续
限购”。国税总局官员也
明确表示，房产税下一步
将扩大试点范围，并逐步
建立房地产税制度。

据《羊城晚报》
短评：高层定调，市

场跑调。

●央行 9 月 25 日共
进行了 2900 亿元逆回购，
为单日史上最大规模。
分析指出，央行此举是为
了熨平季末流动性，然而
资金面仍然趋紧。此外，
在持续逆回购操作的背
景下，降准时点的预测变
得没有意义。

据新浪网
短评：山寨版QE？

●苏宁易购正式宣布
耗资 6600 万美元并购国
内最大的母婴电商网站红
孩子。红孩子被收购后将
保留现有品牌，独立运
作。苏宁易购的母婴品类
将作为一个频道由红孩子
运营。此前报道显示，红
孩子 2011 年业绩开始下
滑，今年则爆出亏损传闻。

据新浪网
短评：烧钱，电商扩

张必经之路。

●广州市再次收紧
楼市调控，提出将对市区
个别异常高价的住宅项目
采取限售措施。广州市国
土房管局透露，据其对市
场态势分析，近期中心区
域高价项目成交增多，导
致总成交量占比提高，造
成广州全市均价结构性
上涨，误导了市场预期。

据新浪网
短评：按此推理，保

障房投入市场也是误导
市场预期之举。

●一项专业机构调查
结果显示，目前将近两成
职场人明确认为自己“过
劳”，而 IT 行业从业人员

“过劳”情况比例是最高
的，这为所有从事 IT相关
工作的人们敲响了警钟。
不少白领都表示，在 IT行
业，加班似乎已经是家常
便饭了，不加班就被认为
是不努力。 据中新网

短评：工会在哪儿？

●三一重工总裁向
文波连发 10条微博，指出
一年半前的“行贿门”为
竞争对手所炮制，目的是
阻击三一 H 股发行。“现
在竞争环境非常恶劣，竞
争完全突破了道德和法
律的底线！居然让我们
共同的客户的声誉甚至
身家性命做赌注。行业
之耻啊！”

据《21世纪经济报道》
短评：既已“突破法律

底线”，不妨拿起法律武器。
栏目主持人：灰常

■ 财经漫谭

唱空，变脸

有报道称，有关部门官
员近日在公开场合透露，成
品油消费税将在征收环节改
革，或将试点在加油站对消
费者征收成品油消费税，即
由向企业征收改为向居民个
人征收。

成品油消费税征收环节
的变化，可能引起两个不同
方面的变化。第一是炼油环
节出厂销售的油是不含消费
税的裸油价，在改革初期，必
然低于之前出厂的含税油
价，在石油的炼化领域事实
上居于垄断状况的背景下，
垄断者可能借口裸油价低而
逐渐侵蚀含税油价与裸油价
之前的差值，即逐渐提高裸
油价，类似于股票除权后的

“填权效应”。这样对于消费
者实际上是不利的，因此在

成品油消费税价内税改为价
外税以后，需要进一步对民
资放开石油炼化领域，抑制
垄断者。

第二个方面的影响是，
成品油消费税改在加油站等
环节征收以后，那么消费者
的发票上要清楚地写明裸油
价是多少、消费税是多少，因
而隐藏在价格后面的税负一
下子就暴露在纳税人面前，
从而减税之语容易落在具体
的数字上。成品油成本是经
济的基础成本之一，如果在
成品油消费税环节减税，则
非常有利于民生和企业。

而比较有意义的是，由
于成品油是经济生活中的基
本成本，其消费税由价内税
改为价外税，完全可以推广
到大多数商品上去。首先是

十四类消费税的商品，可以
全部改价内税为价外税。这
样税负明显，而且在一些特
别环节也不容易再对消费税
征收其他税种，可以做到完
全不重复征税。

同时，全部消费税改为
价外税，为所有最终消费品
全部改为价外税奠定基础。
目前营业税是价内税，在整个
经济活动的全链条中，不能
完全避免重复征税的问题。

虽然增值税是价外税，
但是目前这个价外税也是不
完全的，第一是存在着小规
模纳税人，那么可能存在着
不能完全抵扣的情况。第二
是，最终商品的销售价格是
没有区分其中包含了多少增
值税和其他税种的，纳税人
依然是一笔糊涂账。对于最

终消费者来说，增值税最终
还是转嫁到消费者身上来
了，对于消费者来说，增值税
还是价内税。只有纳税人完
全清楚自己每一笔纳税的细
节，才可能明确其纳税人的权
利，也才能有的放矢地进行结
构性减税和总体上减税。

目前正在进行营业税改
增值税的扩围，同时这些年
来一直声称进行结构性减
税，那么借营改增的时机，推
行完全的价内税为价外税正
是一个不错的契机。

这些年，结构性减税并
没有被广大消费者明显感觉
到，原因除了减税的范围和
力度都不足，或者是一些地
方减少增多以外，与减税主
要没有在消费环节减税有
关。因为只有在与普通人群

和消费者密切相关的领域减
税，才可以惠及大多数人，而
且让人感觉到。那么要达到
这样的目的，只有在大众消
费领域减税才行。而要在大
众消费领域减税，且让大众
消费者明白和感觉得到，只
有实行完全的价外税。

成品油是影响极其广泛
的大众消费品，也是经济生
活的基础产品，消费税改在
零售环节征收以后，理当将
其裸油价和消费税完全明示
于消费者，让成品油消费税
成为完全的价外税。而有了
成品油的先例，大众消费品
也可以做到成为价外税商
品。而大众消费品全部成为
价外税商品以后，减税就有
的放矢，而且也很直观。
□陈德成（上海 财经评论员）

根据昨天公布的胡润百
富榜显示，站在中国财富顶
峰的前一百位富豪出现不同
程度的“身家缩水”。这就出
现一个问题：富豪的钱袋缩
水了，老百姓的荷包也不鼓
胀，那么这些钱都去了哪？

这个问题曾经在 2009
年被社会广泛关注，当 A 股
从6124点、市值接近35万亿
飞流直下时，市值缩水接近
20万亿，引得不少人慨叹。

要解释这个问题，先来
看看“财富”是什么？现代
富豪和古代富豪最大的差
异，就是古代富豪玩的都是
真金白银，而现代富豪更多
依赖资本运作。举个简单例
子：在古代无论是良田千顷
抑或家财万贯，多是指可流
通货币或极容易变现的资
产；而现代的富豪呢？无论
比尔·盖茨抑或巴菲特，再到
胡润百富榜中的梁稳根、王
健林，评判的标准是估值。

去年位列首富位置的梁
稳根今年“悄然”退居第五
把交椅，其中最重要的因素
是三一重工两个上市公司股
价滑坡，加上其斥巨资收购
全球混凝土第一品牌，使得
梁稳根在今年的估值游戏中
稍有落后。另一方面王健林
的万达集团今年 4 月才递送
IPO 申请，此外并无重量级
下属公司上市，估值未因二
级市场的低迷而受影响；而
收购北美第二大院线 AMC
及万达集团 2011 年销售收
入破千亿，都使其成为本次
估值游戏中的大赢家。

在现代经济体系中，如

果整体氛围向好，社会堆积
财富增加就会促使更多人出
现投资需求。优质的资产自
然会受到更多人追捧，这就
是我们常说的马太效应。但
整体氛围转弱，社会堆积财
富减少，普通民众需要在日
常生活中支付更多成本的时
候，投资将不再是首选。这
时就会出现纵使是优质资产
也遭市场白眼，估值出现似
乎没有止境的滑坡。

通常情况下，由于存在财
富积累速度因素的影响，往
往普通民众收紧荷包之时正
是富豪们大肆收购之日。这或
许正可以说明当前整体经济
氛围估值较低的表现，但更
重要的是作为普通人我们往
往考虑的是财富增长或保值
问题；而商人们则更多地在
考虑资金使用效率的问题。

从绝对值而言，普通民众
能够保证一块钱还是一块钱，
或者变成一块一、一块二；而
从资金使用效率而言，商人
则考虑的是如何在最短的时
间内实现财富的增长与爆发。

商人们有 1000 个馒头，
将其中 500 个分给了别人，
这看似是馒头缩水，但这
500 个吃了他馒头的人会为
其带来更多的馒头；而我们
如果只有 10 个馒头，打算自
己慢慢吃，那么这 10 个馒头
永远不会变成 11 个。现代
经济的估值游戏中，看似富
商与民众同样分担了整体环
境不佳的“恶果”，但实际上
较低的估值水平正是其酝酿
更大爆发的机会。

□温晓东（北京 学者）

富豪财富缩水
只是估值“错觉”

美国财经杂志《巴伦周刊》
周末版封面文章指出，Facebook
的股票只值 15 美元。理由是，
Facebook市盈率偏高、未来几个
月存在限售股流通的压力、到目
前为止公司没有证明能够从移
动设备网站赚钱。

文章一出，Facebook 股价大
挫，截至 9 月 25 日 16 时，其股价
由上一交易日的22.86美元跌至
20.79美元。
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■ 投资启示录

商人们有1000个馒头，将其中500个分
给了别人，这看似是馒头缩水，但这500个吃
了他馒头的人会为其带来更多的馒头。


