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■ 宏观大势

重视就业需要制度保障
各国政府对于失业问题都是极其敏感的，并且普遍采取了就业优先的宏观政

策。就业指标甚至比GDP、通胀率等更具影响力。

■ 金融观察

释放流动性
何必仅盯逆回购

本周通过两次逆回购净投放资金达
3650亿元，已经超过下调一次存准率的效
果。央行从6月至8月底共实施25次逆回
购，基本上将其作为投放资金的唯一工具。

■ 财经漫谭 中国游客要来……
据中新网：韩国乐天百货商店为了迎接史上规模最大的中国游客，决定

中秋节假期里部分门店只在节日当天停止营业。韩国主要大型超市，如易
买得和乐天玛特甚至在中秋节当天也保持营业。

据文化体育观光部和韩国观光公社(韩国旅游发展局)预测，此次中秋
到韩国的中国游客数将突破10万人次，这些游客在韩国的消费达2亿美元。

据媒体报道，发改委学
术委员会秘书长张燕生日前
表示，今年经济虽然减速，但
新增就业比十一五期间要
好。另据统计，自 2002 年以
来，我国城镇登记失业率始
终保持在 4.0%到 4.3%的低
水平，今年二季度为4.1%，已
连续八个季度维持不变。

这里就需要注意两方面
问题：一是新增就业增加，是
否就意味着失业率下降？二
是我国的失业率统计是否存
在问题？

纵观当代各国，政府对
于失业问题都是极其敏感
的，并且普遍采取了就业优
先的宏观政策。就各界关注
度与市场反应来看，就业指
标甚至比 GDP、通胀率等更
具影响力。

在我国，强调重视就业
也由来已久，但是就宏观政
策思路来看，还未转向就业
优先目标，经济增长与通胀
等目标始终排在前面。

表面原因：一是就业率
或失业率尚未纳入政府政绩
考核的目标体系，使得就业
优先难以在政策层面落实；
二是经济发展重投资轻消费
的扭曲，以及对公众分享经
济成果的重视不足。

就深层原因来说，则是
重视就业缺乏制度保障，失
业人群没有对政府的约束渠
道。应该说，相关概念的模
糊，以及统计指标的误差，正
是就业保障制度缺失的某种
表现，也是走向重视就业的
着手点。

一方面，即使是新增就

业人数增加，失业率也存在
上升的可能性。从实践中
看，今年企业普遍表示要比
2008年金融危机期间感觉更
困难，诸多企业都在裁员，显
然多数人还没有就业形势良
好的感受。

从理论上看，新增就业
的统计对象是单位和企业，
失业统计面对家庭和个人，
由于统计内容不同，二者很
可能存在偏差。

同时，新增就业增加，也
不意味着经济转型成功，而
要分析背后的原因，以及就业
结构变化是否具有持续性。
例如，新增就业是否来自于大
规模的短期投资拉动，抑或制
造业或服务业劳动生产率的
下降？应该说，面对中国经济
的“迷局”，在经济下滑阶段更

应该关注失业率，而非仅是就
业岗位的变化。

另一方面，我国城镇登
记失业率存在的缺陷是不言
而喻的，连续十年几乎没有
变化，显然与真实失业率情
况差距甚远。

在美国这样重视就业
的经济体中，失业统计起码
有几种：入户调查、单位和
企业调查、登记失业率，后者
只是有参考作用，由于不够
准确，根本不能作为政策制
定依据。即便如此，还有很
多人批评美国当局的就业统
计是游戏，相比而言我们更
难以达标。

统计局和人社部前几
年提出，在“十二五”正式
公布调查失业率，但进展缓
慢。直到今年初统计局长

在回应疑 问 时 ，表 示 从 调
查失业率的情况看，高出
登记失业率的差距正在逐
步缩小，言下之意必要性
并不大。

然而，考虑到我国失业
统计与现实感受的差距，考
虑到登记失业率的弊端及不
考虑农村的样本缺陷，既然
二者差别不大，更应该公布
调查失业率，让人了解背后
的样本及调查过程，从而强
化这一指标的价值。

总之，重视就业是后工
业社会健康发展所绕不开的
主题，而用科学指标反映就
业和失业状况，是政策调整、
制度转型的现实起点。

□杨涛（中国社科院金
融所金融市场研究室主任）

昨天央行开展了 500 亿
元 14 天逆回购操作与 1300
亿元 28天逆回购操作，这是
继 周 二 通 过 逆 回 购 投 放
2900 亿元的流动性以后本
周第二次逆回购的大动作，
而周二央行逆回购 2900 亿
元已经是创下单日逆回购的
历史纪录。

本周还有今、明两个工
作日，大概不会再进行其他
操作，那么本周逆回购 4700
亿元，创下了单周逆回购的纪
录。如果扣去本周公开市场
的资金缺口1050亿元，将实现
资金净投放3650亿元，也创下
了单周净投放的新高。

本周通过两次逆回购净
投放资金达 3650亿元，已经
超过下调一次存准率的效
果。央行从 6 月至 8 月底共
实施 25 次逆回购。央行明
显偏好逆回购，基本上将其
作为投放资金的唯一工具。
8、9 两月以来，央行通过逆
回购手段已释放超过两次降
存准率的流动性，即使扣去
到期正回购的数额，仍然超
过一次降准率的效果。

同样是释放流动性，相
对降低存准率，逆回购操作
能够通过对数量、期限、力
度的调整，实现对流动性的
更加主动灵活的调节，实现
货币政策的预调微调显得更
加平和，而且操控货币政策
的宏观管理层更容易掌握调
控主动权。在当前国际货币
宽松的环境下，在中国经济

下行且有众多不确定因素
下，在中国上一轮通胀压力
依然存在的情况下，中国的
宏观管理层更加重视手中
的调控主动权，宁可一再
逆回购操作而不愿下调存
准率。

然而一而再再而三的使
用逆回购操作手段，主动权
虽然在手，可也很忙，不断
要到期正回购。从一个时段
来看，这种释放流动性的手
段其主动性也是有限的。

如果从一个较长期的手
段看，短期的逆回购对中长
期信贷是不能起到多大的作
用，换句话说，一直通过逆
回购来释放流动性，并不能
让金融真正起到支持实体经
济的作用。

人民币现在的存准率过
高，某种意义上它时时刻刻在
扭曲市场资金的价格信号。
中国金融改革当前的核心内
容是利率市场化，而如此之高
的存准率显然使银行无法提
高资金使用效率，从而使利率
市场化也无从谈起。因此即
使不考虑应付当前的流动
性，在适当的时候逐步下调
存准率也是必须的。

我们的宏观管理层前一
段时间偏爱提高存准率，一
连提高了 12 次。如今又偏
爱起逆回购。宏观调控手段
本来就是多种多样的，完全
可以交替使用，何必盯住一
样不放呢？

□郁慕湛（上海 学者）

●年近 30 的张培岭
从北京理工大学毕业后，
曾在百度、乐视网工作，
后来跳槽到中关村一家
软件公司，月薪 8500 元。
本来想谋求更大的发展，
但房租越来越贵，其他各
方面的压力也越来越大，
几年内根本买不了房，只
好回老家发展。记者采
访调查发现，不少人之所
以离开北京，房租的疯狂
上涨成为主要原因，也是
最直接的一个原因。

据新华网
短评：房租之所以“疯

狂上涨”，除了信息不对称的
原因，还在于有市场需求。

●英国养猪协会最
近发布报告称，受干旱天
气和全球农产品价格上
涨影响，全球养猪业目前
正 面 临 难 以 为 继 的 局
面。报告预测明年全球
范围内将出现生猪和猪
肉供应短缺，欧洲地区猪
肉价格可能翻倍，美国腌
肉也将出现大幅涨价。

据中国经济网
短 评 ：CPI（China

Pig Index，中国猪肉价格
指数）面临走高？

●证监会相关负责人
在谈到上市公司分红问题
时说，证监会已经要求各
辖区的 36个证监局，对连
续 5年具备分红能力但未
分红的，2011 年未进行分
红的，这两类上市公司进
行公司章程和治理情况
的专项检查。

据中广网
短评：督促分红，仅靠检

查还不够。

●发改委、科技部、
工信部、国家民委、财政
部等 11 个部门将首批试
用 23 辆新能源电动汽车
作为公务用车，试用期限
为1年。

据《人民日报》海外版
短评：整车质保不止

1年。

●鳄鱼进去，壁虎出
来；蟒蛇进去，蚯蚓出来；
宝马进去，单车出来……
不少股民还在调侃这个的
时候又遭遇重创。股市中
任何一个大底的产生，都
是散户用他们的血肉之躯
筑起来的，已退隐江湖的
投资名将王亚伟在告别仪
式上说，任何一只股票都
不适合散户买。

据《南方都市报》
短评：股市已成VIP包间。

●中国人民银行调
查统计司副司长徐诺金在
第六届珠江金融论坛上表
示，当前股市是客观真实
经济状况的反映，是上市
公司业绩的反映。

据新浪网
短评：看GDP还不如

看大盘。
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