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贵阳为何成为
“鄂尔多斯2.0”？

贵阳天量的楼市库存，源于近些年经济
增长过度依赖房地产支柱。尤其是2009年
之后的三年多，GDP 增速分别高达 13.3%，
14.3%和17.1%。

■ 楼市观察

相较于黄金周期间国
内不少城市房价出现上涨，
眼下，贵阳房地产市场则陷
入了四面楚歌的悲催境地。

当前，贵阳楼市出现严
重过剩迹象。不到 300 万
城镇人口的贵阳，仅仅新建
楼盘就累积高达 3000 万平
方米。纵使考虑到贵阳的
流动人口，加起来也就 500
万人。但是现如今在贵阳
城区，总建筑面积超过 100
万平方米，占地几千亩的大
盘比比皆是。而在 2005 年
前后，20 万平方米在当时
即可称之为大楼盘，而现在
动辄百万平方米的大盘集
中圈地登场。同时加上庞
大的存量房库存，截至 9 月
份，贵阳商品房住宅库存
3490 万平方米，按照今年
上半年月均消化速度 72.6
万平方米，还需要 4 年时
间。这一切，都意味着存量
已经达到了历史最高位，也
预示着贵阳正在重蹈鄂尔
多斯的覆辙。

以开发商和炒房人为
代表的投机者，最近似乎嗅
到了贵阳房市的异味。9
月份，贵阳土地市场仅仅成
交两块地，共计 40 余亩，成
交金额不足两千万元，环比
大幅下跌。与上半年，月均
超 6 亿元的成交额相比，充
分说明开发商不敢继续野
蛮拿地，他们的市场行为，
也佐证了统计数据揭示的

楼市过剩问题。
为此，贵阳市政府还在

国庆假期之前出台了“买房
送户口”救市政策，但与庞
大的市场库存量相比，这一
政策显然是杯水车薪。

贵阳今日天量的楼市
库存，源于近些年经济增长
过度依赖房地产支柱。尤
其 是 2009 年 之 后 的 三 年
多 ，GDP 增 速 分 别 高 达
13.3%，14.3%和 17.1%，其中
在2010年贵阳GDP还实现

“千亿元”关口的大跨越。
2011 年高达 17.1%的高增
长，更是一下子让贵阳人均
GDP突破了 5000美元的重
要关口。

与此同时，与近三年经
济高增长完全匹配的即是贵
阳房地产市场的持续火爆。
2009年和2010年，当地固定
资产投资增速分别为30.1%，
30.2%，而 2011 年贵阳的投
资总量突破1600亿元，同比
增长了57.1%。投资规模连
连创出新高。更值得一提的
是房地产开发投资。其中，
2010 年增长了 47.7%，2011
年增长了50.5%。在中国经
济逐步走向结构转型、GDP
增速明显回落、投资增速亦
趋于缓慢下滑的这几年，贵
阳这一系列的高增长，最终
造就了与其经济发展阶段、
人口结构极其不相对称的
房地产泡沫。

□倪金节（财经作家）

近 日 ，印 度 股 市 大 盘
NIFTY 指数在 8 秒内暴跌
15.5%，600 亿美元股票市值
瞬间蒸发，交易所被迫暂停
交易 15 分钟。错误订单被
取消后，股指很快恢复至正
常水平。印度国家交易所
称，股市崩盘是由59个错误
订单导致的。

能够在数秒钟内导致大
盘急遽跳水的，除了技术原
因之外，别无其他因素。这
个技术原因，就是“高频交
易 ”（HFT，High-Frequency
Trading）。

高频交易，是近年来随
着电子信息技术和网络技术
的大发展而出现的。交易者
通过事先编制好的程序，利
用高速计算机与交易所主机

联系，使得交易在“毫秒”的
时间跨度内完成。由于交易
的时间已经不是人脑能够反
应的，同时交易决策来自于
事先编制的程序，因此这种
交易是机器与机器之间的对
话，任何基本面分析和技术
分析都退出局外。

高频交易虽然才时兴几
年时间，但是却大有后来居
上之势。目前高频交易的成
交量约占美国股票市场成交
量的 70％，并且越来越渗透
到期货和外汇交易市场。而
且从效益来看，高频交易越
来越成为一些投资银行和私
募资金盈利的重要手段，有
数据显示：据不完全统计，在
2008年运用传统低频交易的
投资者有 70%发生亏损，而

高频交易基金经理几乎都在
当年实现了盈利，最成功的
高频交易者当年获利 25 亿
美元。

随着高频交易在全球的
日益兴盛，其双面性愈加暴
露出来。有利的一面是，高
频交易摆脱了传统交易基于
基本面和技术面分析带来的
主观性，有稳固市场的一面，
同时高频交易“闪电交易”的
性质，导致市场的交易量大
增，提高了交易所的收入，更
提高了市场的流动性。

然而，目前暴露出来的
负面作用已经不亚于正面作
用。高频交易通过大量的、
快速的、高密度的向交易主
机发出试探和交易的指令，
客观上会造成信息堵塞，给

交易主机增加宕机的风险，
这也是一些市场风险的重要
来源。同时，一旦出现指令
错误，给予市场的杀伤力也
很大。2010 年 5 月 6 日美国
股市发生“闪电崩盘”，道琼
斯指数在几分钟内就大跌约
10% ，高 频 交 易 是 重 要 事
因。2012 年 10 月 3 日，美国
纳斯达克交易所取消了导致
卡夫食品股价在一分钟内急
升近 29%的交易，该交易的
失常，也是由这类技术故障
导致的。

高频交易作为活跃市场
的一种重要的新交易方式，
没有必要一棍子打死，而是
有必要针对其过度交易容易
导致发生交易中断的风险和
市场不公的方面出台针对性

的政策。
由于高频交易每次针对

的都是细微的价格变动，是
靠天量的成交来积毫厘为巨
富的，因此抑制高频交易的
副作用，其实有“托宾税”一
招就够了。

2012年8月1日，法国率
先出台金融交易税（即托宾
税），截至2012 年10 月9 日，
已经有 11 个欧盟国家表态
支持开征欧洲金融交易税，
越过了9个国家的门槛。由
于高频交易很多甚至只着眼
于千分之几级别的价格变
动，因此只要托宾税开征到
千分之一甚至是万分之几的
级别，就足以抑制那些过度
的闪电交易。

□陈东海（上海 学者）

金融交易税可防“闪电崩盘”
■ 管窥天下

由于高频交易很多甚至只着眼于千分之几级别的价格变动，因此只要金融交易税
开征到千分之一甚至是万分之几的级别，就足以抑制那些过度的闪电交易。

●据交通运输部消
息，统计显示今年中秋国
庆 8 天长假中，全国免收
小客车通行费共计达65.4
亿元，长假全国收费公路
交通流量累计为 2.39 亿
辆次，比去年同期增长
38.2%，七座及以下小客
车的出行总量比去年同
期增长1.5倍。

据中新网
短评：8 天 65.4 亿元，

惊人的“减收”。

●国内很多家长喜
欢从网上代购来自新西
兰的婴幼儿奶粉。但自
从新西兰方面传出将严
打水货渠道的消息后，新
西兰海外代购奶粉市场
马上受到波及。在淘宝
的一些代购店里，店主已
经打出“限购”的字样。
而正规渠道商则借机对
价格进行了上调。

据《羊城晚报》
短评：国产奶粉仍未

形成竞争力。

●西方制裁和国内
混乱给伊朗货币里亚尔
造成沉重打击。过去一
周，里亚尔贬值幅度超过
40%，导致国内物价飞涨，
多地民众举行示威游行。

据《北京商报》
短评：货 币 对 外 贬

值，对内升值。

●中国指数研究院发
布的最新报告显示，9 月
全国 100 个城市(新建)住
宅平均价格为 8753 元/平
方米，环比上涨 0.17%，为
今年 6 月以来连续第 4 个
月上涨。同策咨询研究
中心总监张宏伟认为：

“百城房价四连涨已经表
明当前价格接近‘市场
底’，在政策微调定向宽松
及成交量持续回升的市场
背景下，房价不可能重回
大幅降价的市场环境。”

据《第一财经日报》
短评：“市场底”是涨

出来的？

●日前，一场围绕中
产阶级的圆桌讨论会在
青岛举行，多种对中产阶
层的定位标准让人看花
了眼。有的说日均消费 2
美元即是中产，有的说个
人年收入达到 2.5 万，还
有标准称中产的家庭年
收入至少 6万元以上。记
者采访市民发现，即便能
满足上述不同条件的人，
压根也不认为自己是中
产阶级。

据《城市信报》
短评：比上不足，比

下有余，就是中产。

●美国两家知名研
究机构 9 日联合发布报
告，建议美国政府对中国
投资敞开大门，积极吸引
来自中国的优质投资。

据新华社
短评：华为中兴的遭

遇何解？
栏目主持人：灰常

■ 财经漫谭

失落一代

世界经济不景气，一些受过良
好高等教育的年轻人沦为失落一
代，MBA 和博士们正打零工糊口。
路透社摄影师用镜头记录了“失落
一代”的生活，其中不乏博士当清洁
工、保姆，硕士成为咖啡馆服务员。
尽管说行行出状元，但他们显然并
不希望一直从事目前的职业。
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