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新京报讯 （记者苏曼
丽）昨天，央行在公开市场展
开 3950 亿元逆回购操作，创
史上单日新高，从释放的资
金量上看相当于一次降低存
款准备金率。业内专家指
出，央行开展如此大规模逆
回购，也意味着其动用降准
等深度流动性释放工具的可
能性降低。

资金利率大幅回落

在此前的9月25日，央行
以利率招标方式开展2900亿

元天量逆回购操作，创出单日
逆回购投放量最高纪录。

逆回购是中国人民银行
向一级交易商购买有价证
券，并约定在未来特定日期
将有价证券卖给一级交易商
的交易行为，属于央行向市
场上投放流动性的操作。

分析人士认为，基于月底
银行间市场资金紧张的考虑，
中国央行加大了公开市场的
逆回购操作规模。有银行交
易员表示，临至月底，受前期
逆回购到期及银行季节性回
款压力影响，市场上资金面出

现一定程度的紧张现象，资金
价格也随之水涨船高。

数据显示，市场资金价
格自 10 月下旬以来出现一
定幅度的上扬。上海银行间
同业拆放利率 Shibor 自 10
月 22 日以来连续多日快速
上扬。就在此次逆回购前一
天，Shibor 利率全面上涨，尤
其是隔夜 Shibor 利率大幅上
涨111基点，为2月以来最大
单日涨幅。

而当央行昨天天量逆回
购实施后，Shibor 利率水平
出现下探走势，其中隔夜利

率回落 137.07 基点，一周品
种回落 95.75 基点。期限越
短，回落越明显。

年内降准降息概率减小

央行巨量逆回购达3950
亿，从释放的资金量上看相
当于一次降低存款准备金
率。业内专家指出，央行开
展如此大规模逆回购，也意
味着其动用降准等深度流动
性释放工具的可能性降低。

金融问题专家赵庆明指
出，短期看这次释放的资金量

相当于一次降准，但他指出逆
回购有期限，而降准则没有
期限，因而不能简单比拟。

兴业银行首席经济学家
鲁政委指出，逆回购操作已
经常态化，此次逆回购操作
是在继续调控市场，使市场
保持适度状态，年内降准降
息的可能性已经减小。

在 9 月份外汇占款出现
激增的背景下，对于逆回购
纪录不断被刷新，有分析人
士认为，受人民币升值预期
的影响，外汇占款虽然在未
来几个月可能再度出现净增

长，并有利于市场流动性的
恢复，但央行货币政策对逆
回购的偏好不会改变。

鲁政委认为，虽然说现
在已经是相当于一次降准的
水平，但是考虑到人民币汇
率及其诱发的外汇占款的变
化，那么央行可能暂时仍然
还不会降准。他指出，由于
最近人民币汇率的变化，使
得市场结汇的热情重新又回
来了，从而使得未来的外汇
占款可能会比过去增加，所
以实际上制约了央行的降准
行为。

央行天量逆回购降低降准预期
昨日3950亿逆回购创单日规模最高；释放资金量相当于一次降准

十月份以来逐渐紧张的
市场资金面正在推升货币基
金整体收益率水平，截至 10
月 29 日，全市场七日年化收
益率在4%以上的货币基金多
达17只。第三季度货币基金
年化收益率一度降至3.12%。

银河证券数据显示，A、
B类份额中共有17只货币基
金 7 日年化收益率突破 4%。
其中万家货币七日年化收益
率一度高达 8.067%，这是该
基金七日年化收益率今年以

来第10次突破8%以上。
万家货币基金经理唐俊

杰认为，如果央行没有转变
货币政策,依然采取逆回购
方式来平滑资金，市场资金
面将难以很好改善，关键节
点上出现资金紧张的局面依
然存在，四季度债券市场大
概率上将是机会大于风险。

在货币基金投资品种
中，逆回购也是重要的投资
品种之一。

（吴敏）

货币基金收益率提升■ 相关
10月以来央行逆回购一览表
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