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B02 经济时评

非制造业PMI上升不等于产业结构改善
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中国GDP中服务业占比只有43.4％，不仅远低于发达国家70％左右的水平，甚至比低收入国家45％的水平
也要低一些。

■ 数据解读

■ 财经漫谭

根据中国物流与采购联
合会、国家统计局服务业调
查中心上周六发布的数据，
10月份的中国非制造业商务
活动指数（PMI）为55.5％，环
比上升1.8个百分点。

从去年 10 月起非制造
业 PMI 基本处于 55%-58%
这样一个较高的水平。由此
看出，中国经济虽然在这一
年中下行，但经济结构在调
整，服务经济有所提升。

国家统计局近日发布的
经济社会发展报告也印证了
这一点，2011 年第三产业增
加值占国内生产总值的比重

从 2002 年 的 41.5% 提 高 到
43.4% ，提 高 了 1.9 个 百 分
点。而最近一年服务产业的
提升更是明显，国家统计局
数据显示，今年前三季度，最
终消费对 GDP 的贡献率是
55%，在 7.7%的增长率中拉
动了4.2个百分点。

然而由此是否就可以
说中国经济结构已经得到
很大的改善？答案恐怕是
否定的。

因为上述中国产业结构
得到调整的结论是含有很大
水分的。这里不是说上述的
统计数据含有多少水分，而

是说这些数据并不足以支撑
那个“中国产业结构有很大
改善”的结论。

中国 GDP 中服务业占
比只有 43.4%，不仅远低于
发达国家 70%左右的水平，
甚至比低收入国家 45%的
水平也要低一些。考虑到
中国的发展 阶 段 ，现 在 的
服务业占比应该在 60%左
右 ，也 就 是 说 ，目 前 服 务
业 大 概 滞 后 了 15 个 百 分
点以上。

可是，根据国家统计局
报告，2003年-2011年，全社
会固定资产投资累计完成

144.9 万 亿 元 ，年 均 增 长
25.6%。2004 年-2011 年，我
国居民服务和其他服务业投
资年均增速为22.4%。

在理论上应该加快的服
务业投资，实际上仍然落后
于其他固定资产投资速度，
这怎么能说服务经济得到增
强呢？

今年最终消费在 GDP
比重的大幅提升，其实是相
对投资和外贸下滑所引起
的。前三季度，资本形成对
GDP 的贡献率是 50.5%，拉
动 GDP 增长 3.9 个百分点。
外贸出口对 GDP 的贡献率

是-5.5%，下拉 GDP 负增长
0.4个百分点。

外贸出口现在已经回
升，今后可能会逐渐平衡，但
是负增长的局面毕竟只是偶
然出现。

而中国经济要减少投资
其实是个“伪命题”。因为需
要减少的只是重复低效的投
资。中国目前的人均资本存
量大约为 1 万美元，而日本
的人均资本存量则大约达到
了14万美元，美国则为10万
美元左右。因此中国需要投
资。但是，一旦制造业及其
他固定资产投资恢复正常，

中国的服务产业却没有更大
的投入时，经济结构恐怕又
要回到原点。

当一个看似乐观的数
据摆在面前时，我们要保持
清醒的认识，多方映印，对
现实状况做出准确的判断。
非制造业 PMI 尽管有所上
升，但距离“调结构”的目标
尚远，服务产业仍需要真正
的增长。而服务产业的增
长还需要国内需求的扩大，
归根到底还是要较大幅度
地提高广大中低收入人群
的收入水平。

□郁慕湛（上海 学者）

■ 一家之言

“暴利税”不应与
国际油价“双重”接轨

不同的时候选择“接轨”不同的
“国际油价”，谁能说这不是一种双
重标准呢？

在中石油、中石化的
三季报中，两巨头“应缴税
费”一项均出现了大幅下
降，同比去年少缴的税费
将超过 300 亿元。原因是
在今年年初中石油、中石
化均调整了标杆油价。因
为迪拜原油价格要比杜里
和辛塔原油价格低，基准
油也相应变得更低，两大
石油公司“暴利税”随之下
降。（据 11 月 4 日《经济观
察报》）

石油特别收益金是指
国家对石油开采企业销售
国产原油因价格超过一定
水平所获得的超额收入按
比例征收的收益金，俗称

“暴利税”。
之所以要对石油巨头

开采石油征收“暴利税”，
原因在于：石油巨头销售
的 成 品 油 ，其 原 料 中 有
56%的部分来自进口原油，
成品油价格跟随国际油价
上涨的关联度却是 100%；
如果不对这部分开采成本
低廉的国产原油开征“暴
利税”，既是国家的资源损
失，也是对消费者的严重
不公。

国内原油资源属于全
民所有，国际原油价格上
涨，“暴利税”理当同步上
涨；可现实却是，国际油价
只要在 75 美元每桶以上，
无论再涨多少，“两桶油”
缴纳“暴利税”的最高比例
都永远不变。

换言之，国际油价涨，
国内成品油价格也涨，但
是“暴利税”不涨。

不仅如此，去年 11 月
国务院又大幅提高了石油

特别收益金起征点，从每
桶 40美元提高到 55美元，
仅此一项两桶油一年将减
负近400亿元。

即便如此，“两桶油”
对于直接减税的政策大礼
包仍不满足，又在“接轨”
哪种“国际油价”上动起了
间接减税的脑筋。“两桶
油”选择“国际油价”的标
准，简单说就是，哪里的
油价便宜就选择哪里做
基准油价。基准油价越
低，适用税率就越低，需
要上缴的“暴利税”自然
就越少。

让人想不通的是，征
收“暴利税”这样严肃的事
情，比照怎样的“国际油
价”，确定怎样的适用税
率，究竟谁说了算？“两桶
油”可以自行决定更改基
准油价吗？

更值得思考的是，“两
桶油”缴纳“暴利税”时的

“国际油价”，与调整国内
成品油价格时的“国际油
价”，不应该是同一个概
念吗？

不同的时候选择“接
轨”不同的“国际油价”，
谁能说这不是一种双重
标准呢？

同样的“两桶油”，在
缴纳“暴利税”与调整成品
油价时，选择“接轨”的“国
际油价”却可以完全不同，
这样的双重标准必须改
变。否则，“两桶油”的“暴
利税”缴的更少，成品油价
却不变甚至更高，无异于
对公众在资源和油价上的
双重掠夺。

□舒圣祥（湖南 职员）

新京报漫画/师春雷

上周五，中国证监会有
关负责人表示，拟取消赴港
发行 H 股的硬性财务门槛，
这位负责人说“今后只要是符
合港交所上市条件的企业，
都可以赴香港上市融资”。

表面看这对融资难的中
小民营企业来说当然是好消
息。但这个说法存在实施的
难度，即便实施了前景也未
必多么灿烂。

道理简单，港交所上市
的条件虽然很严格（比如对
公司的股权结构以及变动的
审查，又比如对公司的财务
情况的审计，以及上市之后
的监管等方面），但港交所对
上市公司所处的行业却并无
特殊，尤其是行政管制的要
求。比如民营的地产公司去
融资，假如达到了港交所上
市的条件，证监会是否可以

放行？证监会要是放行了，
是不是就和国家宏观调控政
策出现矛盾？况且，对于中
小企业而言，港交所并不会
因为证监会取消一些门槛而
全面打开融资大门。

从交易所的性质来看，
港交所和上交所、深交所并无
本质的不同。一家民企若是
从法律和财务的指标上满足
了港交所的上市条件，它也应
该能够满足上交所和深交所
的。这三个交易所当然可以
有市场分类，当然可以按照
自己的条件提供自己的服务
范围。比如按照目前的情
况，上交所可专心为大中型
国有企业服务，深交所发挥
特色为较为成熟的中小企业
服务，而港交所因为历史更加
悠久，服务功能更强，和国际
市场接轨更深、更宽泛，可以

做更多更国际化的服务。
总之就资本市场建设而

言，这三个交易所是各有优
势的。但若只是放开港交所
的管制（当然这是单方向的
放弃管制），却不取消上交所
和深交所的管制，可以想见
A 股市场不仅难改熊市格
局，市场的定位也迟早会被
边缘化的。

比如这次出现的浙江世
宝 IPO 亏损上市、却在二级
市场被爆炒就是典型一例。
因为有了浙江世宝港股的二
级市场定位，所以这次就产
生了前所未有的 IPO极低的
定价。表面上看是向香港较
为合理的定价机制看齐，但
实际上内地的监管层忘记了
港交所是开放的市场。虽然
都是中国的资本市场，但港
交所的上市流程是不需要各

种行政审批，是不需要香港
金管局事前行政干预的（它
只事后监管）。

这样两个不同的市场，
围绕上市公司的融资和投资
交易的方式是不同的。浙江
世宝亏损上市在港交所是难
以想象的；而事后投资者对
浙江世宝A股的爆炒，是对亏
损上市的反弹，其对市场所造
成的危害超过过去的“三高”
发行（发行价、市盈率、超募资
金）。因为在以往的 IPO中，
上市企业是赢家，但这次也
成了受害者，它的亏损成了
IPO利益链里的食物。

所以说，若真向港交所
放开中小民企的 IPO，A 股
市场唯一的前景就只能被边
缘化，像现在这样毫无定价
权就是症状。
□陈宁远（上海 财经评论人）

■ 谈股论市 放开香港IPO或使A股边缘化
两个不同的市场，围绕上市公司的融资和投资交易的方式是不同

的。若真向港交所放开中小民企的IPO，A股市场的前景只能是被边缘化。

播种如下注
新华社报道，同样是卖

菜，菜农们的心情却不尽相
同。卖大葱的兴高采烈，卖
白菜的却愁眉不展。哈尔
滨新农镇万家村一位菜农
说：“现在种菜就像赌博一
样，赌对了就赚点，赔了就
得自己担着。”

许多菜农希望改变这
种赌博似的种植，他们希
望相关部门能将准确、权
威的信息送到他们手里。


